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predseda predstavenstva a generalny riaditel
Privatbanky, a. s.

Mili ¢itatelia, vazeni klienti,

opat drzite v rukach nové ¢islo nasho Privat-
banka magazinu. Tentoraz jesenné. A kedze na
31. oktobra pripada Svetovy den sporenia, hlav-
nou témou prezentovanych odbornych prispev-
kov je prave sporenie prepojené s témou investo-
vania. Ale nielen o tychto témach sa docitate na
strankach najnovsieho vydania nasho ¢asopisu.

Hned'v jeho tvode, v rubrike ,Predstavuje-

me Vam®, prinésame rozhovor s vyznamnym
predstavitelom skupiny Penta - s jej partne-
rom Markom Dospivom. Porozpréaval ndm nieco
o histdrii skupiny, o jej vyznamnom prazskom
projekte Florentinum a tiez o nasej banke.

V Uvodnej rubrike kratko predstavujeme aj
nového riaditela Odboru privatneho bankov-
nictva Privatbanky, a. s., Jozefa Krammera.
Doterajsi riaditel odboru Michal Subin stal pri
zrode nasho privatneho bankovnictva a do-
viedol ho medzi lidrov na slovenskom trhu.
Teraz v3ak z banky odisiel, aby realizoval svo-
je nové profesionalne vizie v zahranici. Ve-
rim, ze pod vedenim pana Krammera bude
Odbor privatneho bankovnictva pokracovat
vo vynikajucich vysledkoch a bude pychou
Privatbanky, a. s. Rozsiahlejsi rozhovor s pa-
nom Krammerom prinesieme v nasledujicom
vydani Privatbanka Magazine.

Zakladom casopisu su aj tentoraz rubriky ,,Fi-
nancné riesenia” a ,Analyzy". V prvej z nich
novy riaditel Odboru privatneho bankovnictva
prostrednictvom ¢lanku ,Ako dosiahnut financ-
nu slobodu?* dokazuje, Ze vie nielen riadit pri-
vatnych bankarov, ale aj putavo pisat o zaujima-
vych finan¢nych témach. Dosiahnutie finan¢nej
slobody je téma s velkym T, lakava a zaroven
zradnad. V kazdom pripade, cielom klienta by
nemala byt kratkodoba Spekulacia a tizba po
rychlom zisku a zbohatnuti... Druhym prispev-
kom v tejto Casti ¢asopisu je ¢lanok senior pri-
vatnej bankarky Lubice Homerovej, v ktorom
predstavuje rézne formy sporenia a sporiacich
produktov. Dlhodobé sporenie sa podla nej
zmenilo na dlhodobé investovanie, avsak ciel zo-
stava rovnaky: sporit na horsie Casy.

V druhej nosnej rubrike ¢asopisu , Analyzy" naj-
dete az pat zaujimavych prispevkov. V prvom

znich sa riaditel nasho Odboru asset mana-
gementu Mojmir Hojer venuje téme sporenia
prostrednictvom pravidelného investovania do
cennych papierov, pricom porovnava jedno-
razové a pravidelné investovanie. Aj sporenie

v tejto sofistikovanejsej forme by zrejme malo
byt pravidelné... Nasleduje ¢lanok vrchného
riaditela Useku privatneho bankovnictva Mi-
rona Zelinu, venovany sporeniu a investovaniu
na Slovensku. Sme urcite sporivym narodom,

a dnes si mézeme vyberat z celého radu sporia-
cich a investi¢nych produktov. Zatial vsak nie
sme nauceni investovat dlhodobo a zdaleka nie
vzdy sa nam dari investovat tak, aby nase tspo-
ry redlne rastli, teda aj po zohladneni inflacie.

V dalsom ¢lanku sa nam opét prihovori riaditel
odboru privatneho bankovnictva Jozef Kram-
mer. Jeho dalSou témou je konzervativne inves-
tovanie v prostredi nizkych vynosov z dlhopisov.
RieSenim je tu aktivne riadené portfélio, teda
nosna sluzba v ramci ponuky nasho privatneho
bankovnictva. Hlavny ekoném banky Richard
Toéth ndm vo svojom prispevku priblizi Litvu —
krajinu, ktora sa 1. januara 2015 stane novym
¢lenom eurozony. A v poslednom , finanénom*
prispevku zastupca nasej Reprezentécie v Pra-
he Alexander Cetl opisuje tradi¢né spravanie
ceskych klientov a produkty, ktoré preferuju.
Princip otvorenej architektury, ktora je silnou
strankou Privatbanky, a. s., aj na ceskom trhu, je
vyzvou pre nasich klientov i pre nas samotnych.

V Privatbanka Magazine sa vSak nevenujeme
len ¢isto finan¢nym témam. Zaujimavou a pri-
tazlivou oblastou st napriklad investicie do
umenia. V tejto suvislosti Vam v rubrike ,,§tyl"
predstavime Erika Silleho, vyrazného predstavi-
tela mladej generdcie slovenskych vytvarnikov.

| ked'sme , konzervativni bankari", oblastou za-
ujmu Privatbanky, a. s., je aj Sport. V zavere ma-
gazinu sme sa porozpravali s nasim najlepsim
cyklistom Petrom Saganom a s prezidentom
Slovenského zvézu cyklistiky Petrom Privarom.
Prezradili nam, ako sa dostali k tomuto naroc-
nému Sportu, porozpravali o svojich tispechoch
a planoch do budtcnosti, a tiez ndm povedali
nieco o financovani slovenskej cyklistiky.

Vazeni klienti, mili ¢itatelia,

tentoraz sme pre Vas pripravili obsiahlejsi
Privatbanka Magazine v porovnani s predcha-
dzajucimi vydaniami. Verim, Ze v tychto chlad-
nejsich dioch si doma pri kozube alebo v kance-
larii ndjdete ¢as na jeho precitanie, pri ktorom
sa poucite i pobavite.

V roku 2014 uz nebudem mat moznost pri-
hovorit sa Vam zo stranok nasho ¢asopisu,

a preto mi dovolte zazelat Vam Uspesné dni
v zavere roka a takto s predstihom aj krasne
viano¢né sviatky, pohodu, no a potom dyna-
micky vstup do nového roka. Ak sa budete
zaoberat akoukolvek otazkou tykajtcou sa fi-
nan¢nych rieseni a investovania, sme a bude-
me Vam vidy k dispozicii!
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Penta ma vsetky
predpoklady na to,
aby dlhodobo patrila
medzi lidrov

Rozhovor s Markom Dospivom, partnerom skupiny Penta

Marek Dospiva
partner skupiny Penta

V maji tohto roka bolo v Prahe otvorené admi-
nistrativne centrum Florentinum, v ktorom sa
uz zabyvala aj Privatbanka. Je to projekt sku-
piny Penta, na ktory je pravom hrdy aj jej jedi-
ny cesky partner Marek Dospiva. V rozhovore
s nim sme sa spytali nielen na Florentinum, ale
aj na dalsie projekty, ktoré ma na starosti.

> Na co ste vo svojej doterajsej kariére
v ramci Penty najviac hrdy?

V tomto roku je to uz dvadsat rokov, ¢o sme
Pentu zalozili. Som hrdy na to, Ze dnes patri
medzi najvyznamnejsie investi¢né skupiny
v regidne, ze jej pribeh je spojeny s pracou
pre desiatky tisic ludi a Ze tu pracuju vyni-
kajuci odbornici a profesionali, ktori nasli

v Pente svoje uplatnenie a sebarealizaciu.

> Ako by ste predbezne zhodnotili
tento rok? Podari sa Vam naplnit
ciele, ktoré ste si na zaciatku roka
stanovili?

Pokracujeme v stratégii odpredaja men-
Sich firiem. Realizovali sme predaj paro-
plynového cyklu PPC, PetCentier a No-
vesu. Dokoncili sme kupu siete lekarni

v Polsku, ¢im sa Dr.Max stal hra¢om ¢islo
dva na tamojSom trhu. V realitnom deve-
lopmente sa podarilo dokoncit a Uspesne
otvorit nas prazsky projekt Florentinum,
ktorému sa aj komerc¢ne velmi dari.

> Aka je v sicasnosti obsadenost
Florentina?

Ani nie rok od dokon¢enia mame 85%
obsadenost. Florentinum ziskalo cely rad
domacich aj medzinarodnych oceneni
vratane prestizneho CEEQA za najlepsi kan-
celarsky projekt v strednej a vo vychodnej
Europe za rok 2014. Florentinum je takisto
drzitelom najvyssej Urovne medzinarodnej
zelenej certifikacie budovy LEED Platinum.
Som rad, ze Florentinum neznamena len
$pickové administrativne centrum, ale aj
otvorenie Uplne nového verejného priesto-
ru v podobe namestia a parku s kvalitnou
architekturou a ,géniom loci* na $picko-
vej eurépskej urovni. A s tym je spojena aj
realiz4cia vizie zveladovania celého okolia
tejto centralnej casti mesta. Drobnymi pri-
kladmi su zrekon3$truovanie ulice Na Flo-
renci na nase naklady a oprava strechy a fa-
sady Desfourského palaca.

Vizitka:
Marek Dospiva

Datum a miesto narodenia:
1969, Kutna Hora

Vzdelanie:

Moskovsky Statny intitut
medzinarodnych vztahov
(MGIMO) 1987 - 1993

Préaca:

Od roku 1994 je partnerom
a zakladatelom investi¢nej
skupiny Penta

V Pente sa zaobera riadenim
podnikovych investicii

a realitnych projektov

v Ceskej republike. Zaroven je
zodpovedny za expanziu a biznis
development v Nemecku.

> Ma Penta aj dalsie plany v tejto
lokalite Prahy?

Pripravujeme ambicidzny projekt rozvoja
Uzemia v okoli Masarykovho nadrazia, ktoré
bezprostredne susedi aj s Florentinom. Ide
o jednu z najzanedbanejsich casti centra
Prahy. V tomto obdobi finalizujeme archi-
tektonicku sutaz, do ktorej sa zapojila $pic-
ka medzinarodnej a aj domacej architektu-
ry. Mame tu cest postavit v centre Prahy
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uplne novu ulicu, Co je prileZitost, ktord sa
naskytne tak jedenkrat za sto rokov. Aj pre-
to k tomu pristupujeme s velkou pokorou.
Spolu s Florentinom by tak v tejto lokalite
vznikol novy Central Business District, kto-
ry by v sebe zahfnal nielen administrativ-
ne priestory, ale aj obchody a byvanie. Je
to unikatna lokalita v centre s excelentnym
dopravnym napojenim.

> Ktoré dalsie realitné projekty su
aktualne Vasou prioritou?

V Prahe uz staviame prvu ¢ast projektu Wal-
trovka, ktora sa vola Aviatica. |de o admi-
nistrativnu budovu. Pripravujeme aj zacia-
tok vystavby bytov v tejto lokalite, ktora by
sa mala zacat v budicom roku. Poslednym
aktualnym prazskym realitnym projektom
je administrativna budova na Novom Smi-
chove, ktora je v $tadiu pripravy. V Brati-
slave dokoncujeme nakupné centrum Bory
Mall, ktoré bude otvorené uz 13. novembra.
Zatial vyborné vysledky ma aj bratislavsky
rezidencny projekt Pri Myte. Ide v sucas-
nosti o najvacsi aktivny rezidencny projekt
v nasom portfoliu. O byty je velky zaujem.

V tomto roku sa nam tiez podarilo vstupit na
polsky realitny trh, kde aktualne pripravuje-
me prvy administrativny projekt vo Varsave.

> Ako sa dari Aeru Vodochody?

Aero dokoncilo po rokoch systematického
Usilia predaj lietadiel L-159 do USA a snad'

nema v Ceskej republike obdobu, odobra-

lo kladné stanovisko k Studii environmen-
talnych dosahov. Stanovisko je délezité pre
dalsi postup smerujuci k ziskaniu tizemného
rozhodnutia a stavebného povolenia. Minis-
terstvo podla nas postupovalo protizakon-
ne a my sa budeme snazit dosiahnut obrat

Privatbanka je pevnou sucastou nasej skupiny

nadejne sa méze skoncit aj dalsi obchod

s tymito lietadlami v Iraku. Aero je vybor-
ne fungujuca firma so zazmluvnenym za-
kaznickym portféliom, ¢o by malo viest

k zdvojnasobeniu trzieb do roku 2018. Fir-
mu si planujeme najblizsie 2 roky nechat

a potom rozhodneme o dal3ej stratégii. Ja
si viem predstavit, Ze by sa Aero stalo dlho-
dobou sucastou portfolia Penty.

> Pente sa vSak nedari zacat vystavbu
vodochodského letiska.

Ministerstvo zivotného prostredia ndm
velmi neStandardnym rozhodnutim, ktoré

aj vyuzitim dostupnych pravnych prostried-
kov. Na projekt sa nechystame rezignovat,
naopak, sme presvedceni, ze druhé letisko
pre Prahu je dobry projekt, ktory podpo-

ri cestovny ruch a prinesie stovky az tisice
novych pracovnych miest. Z pohladu vel-
kosti Penty vSak predstavuje projekt vodo-
chodského letiska skér mensiu investiciu,
do ktorej by sme samostatne asi nikdy ne-
3li, keby sme letisko ,nezdedili* ako sucast
Aera Vodochody. A v neposlednom rade nas
samotna predajna zmluva, ktori sme uza-
tvorili pri kipe Aera, zavézuje prevadzkovat
letisko vo Vodochodoch dalsich 25 rokov.
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Investi¢na skupina Penta usporiadala
15. maja slavnostné otvorenie
Florentina pod nazvom Grand Opening.
Tuto velkolepu slavnost otvoril svojim
prejavom partner investi¢nej skupiny
Penta Marek Dospiva.

> Kde vidite Pentu napriklad o 10 rokov?

Budem spokojny, ak sa nam bude darit rozvijat
a zvac¢sovat nase hlavné investi¢né platformy
v zdravotnictve, vo finan¢nych sluzbach, vyro-
be, v retaili a realitnom developmente. Penta
ma vietky predpoklady na to, aby dlhodobo
patrila medzi lidrov v biznisoch, ktorym sa ve-

&
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nujeme. Nasim cielom je, aby Penta ako celok
bola ¢o najatraktivnejsim miestom pre tych
najlepsich profesionalov na trhu.

> Aké miesto ma Privatbanka v ramci
skupiny Penta?

Privatbanka je pevnou suc¢astou nasej sku-
piny. Podiela sa na financovani nasich pro-
jektov, ¢im vytvara aj pre svojich klientov
atraktivne investi¢né prilezitosti napri-

klad v podobe korporatnych dlhopisov.
Privatbanka tak umoziiuje, aby sa jej klienti
podielali na podnikatelskom Uspechu Penty.
O investicie Sirsej verejnosti do dlhopisov

Penty je prostrednictvom Privatbanky tiez
zaujem, co dokazali uspechy verejnych emisii
dlhopisov pod znackou Penta Public.

>V Privatbanke sa venujeme
a vzdelavame v oblasti umenia, tato
téma zaujima aj nasich klientov. Mate
aj Vy blizky vztah k umeniu?

Mdam rad umenie a aj v priestoroch Florenti-
na sme zriadili umeleckt galériu. Podporuje-
me ¢innost umeleckej akadémie pod ndzvom
Art Lovers Academy. Je to projekt, ktory

je urceny pre laicku verejnost so zaujmom

o vzdeldvanie sa v tejto oblasti.

r|=' ! ‘
e B ﬂ .
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V exkluzivnych priestoroch budovy Florentina ma od 1. maja svoje sidlo aj ¢eské zastipenie Privatbanky, a. s.
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Privatbanka ma od 15. augusta nového riaditela

Odboru privatneho bankovnictva. Po odchode Privatbanka ma otvorenu investi¢nu architektaru
Michala Subina, ktory sa po deviatich rokoch na

tejto pozicii rozhodol odist napliat svoje osob-
né vyzvy v inom biznise, sa nim stal Ing. Jozef
Krammer. Do Privatbanky, a. s., nastupil na post
privatneho bankara v decembri roku 2007, od
janudra 2010 posobil ako zastupca riaditela Od-
boru privatneho bankovnictva.

Jeho viziou je posunut privétne bankovnictvo do
SirSieho povedomia klientov, rozsirit $kalu pro-
duktov Privatbanky, a. s., 0 nové typy finan¢nych
nastrojov a inovativne modely spravy majetku.

,Chcel by som zmenit aj vnimanie Privatbanky na
trhu. Ak klient hlada vysoko vynosny korporatny
dlhopis, oslovi nas, no iné investicie si riesi vo svo-
Jej banke, resp. hlada inych partnerov na vyriese-
nie svojej potreby. A toto mam ambiciu zmenit.
Privatbanka ma otvorenti investicnui architekturu.
Vieme byt teda klientovi partnerom aj vinych ob-
lastiach investovania," hovori Jozef Krammer.

Vsetky svoje plany a vizie, a urcite aj nieco zo
svojej histdrie a sikromia, nam predstavi v dal-

$om vydani, v ktorom prinesieme rozhovor s nim.



®

Privatbanka
Magazine

Ako v zZivote dosiahnut
financ¢nu slobodu?

Chceli by ste dosiahnut vo svojom Zivote finanénu slobodu? Uplne jednoduché
otazka, na ktoru by azda kazdy z nas odpovedal rovnako: samozrejme, ze ano.

Ing. Jozef Krammer
riaditel Odboru privatneho bankovnictva

Mnohi by dokonca odpovedali bez toho,
aby sa zamysleli nad tym, ¢o to vlastne fi-
nanc¢na sloboda je. Akd je teda jej defini-
cia? Znamena to byt bohaty, nemat ziadne
dlhy a uz nikdy nemat problémy s peniaz-
mi? Alebo Ze mdzeme robit, ¢o chceme, kde
chceme, s kym a kedykolvek chceme, a mat
pritom dostatok penazi na to, aby sme to
mohli urobit?

Finan¢na sloboda méze znamenat pre kaz-
dého nieco iné. Pre niekoho mozno aj to,

Ze sa nebude musiet uz nikdy prebudzat na
budik a robit nie¢o, ¢o ho nebavi. Pre mna
to znamen4, Ze okrem nepredvidatelnych
katastrofickych zmien majetok automaticky
rastie, ma velky naskok pred inflaciou a pri-

tom moézeme, ale nemusime
pracovat. Domnievam sa, Ze to
je to, ¢omu sa hovori slobo-
da: aktiva su natolko velké, ze
rastl samy od seba.

Moinost volby

Sloboda uzko suvisi s moznostou
volby. Ak budete mat viac pena-
zi, budete mat i viac moznosti.
Zamyslite sa nad tym. Kazdy by
chcel dosiahnut finan¢nu slobo-
du, no len malokto o tom skutoc¢-
ne premysla. Ludia maju zaujem
o vyssie vzdelanie, pretoze ve-
ria, Ze im to moze priniest vyssiu
poziciu i viac pefiazi. No vyssia
pozicia si zvy¢ajne vyzaduje viac
¢asu a nemusi sa zakonite spajat
s finan¢nou slobodou. Ako je to
mozné? Jednoducho. Neexistuje

totiz Ziadna univerzita, ktora by
mala kurz alebo predmet s ndzvom Finan¢na
sloboda alebo Tvorba bohatstva.

Nie sme pripravovani na to, aby sme dosa-
hovali finan¢nd slobodu. Sme vychovava-
ni tak, aby sme vystudovali a nasli si slusné
zamestnanie. Kazdy, kto sa chce naucit, ako
dosiahnut finan¢nu slobodu, musi vynalozit
vlastné usilie a stanovit si, ¢o od svojej in-
vesticie oc¢akava.

Finan¢na gramotnost

V3etci by sme boli radi, ak by nase peniaze
zarabali alebo aspon nestracali na hodno-
te. Nech zardbame akukolvek sumu, o tazko
zarobené peniaze nechceme prist. Zaujima-
vy je vSak vyrok mnohych obyvatelov na
Slovensku: ,Keby som zarabal miliény, vedel
by som sa o ne dobre postarat. Ale dostavam
iba mizerny plat a neviem, kam vietky penia-
ze pomiznu."

Finan¢na gramotnost v sebe skryva pra-
ve toto. Naozaj by sa o peniaze mali vediet

Sloboda uzko suvisi s moznostou volby

postarat len ti najmajetnejs$i? Finan¢na
gramotnost je velmi vazna a Sirokd otdz-
ka. Rezonuje celosvetovo. Suvisi s tym,




ze financ¢ny sektor sa vyvija velmi rych-
lo, objavuju sa nové sofistikované produk-
ty, zdruzené produkty z viacerych oblas-
ti finan¢ného trhu. Vzdelanie spotrebitela
¢asto nestaci, aby produktom porozumel.
Ak aj porozumie, nastudovaniu musi veno-
vat vela Casu.

Dlhodobé investovanie,
cesta k financ¢nej slobode

Investovanie nie je ani zdaleka také tazké,
ako sa mnohym ludom zda. Prvym krokom,
vacsinou tym najtazsim, je zvolenie tce-
lu, na ktory chcete svoje peniaze pouzivat
a kvoli ktorému ich chcete investovat.

Maju vam investované peniaze sluzit ako
pohotovostna rezerva, ktord ma byt vel-
mi konzervativna, a zarovef vam prinasat
o trochu lepsi vynos nez terminovany vklad
v banke? Alebo si chcete pravidelne odkla-
dat ¢ast svojho prijmu a dlhodobo si tak
vytvarat rezervu na svoj déchodok? Alebo
ide o peniaze, ktoré su ,navyse" a vy ich
chcete v dlhodobom horizonte nadpriemer-
ne zhodnocovat?

Nasou radou na zaciatok je, aby vasim cie-
lom nebola kratkodoba Spekulacia a tuzba
po rychlom zisku. Finan¢né trhy vedia byt
v kratkom ¢asovom horizonte velmi zradné,
naopak, v tom dlhsom funguju tplne spo-

lahlivo. Kratkodoba Spekulacia a snaha ,na-
Casovat trh" méze priniest rychly zisk, ale
tiez bolestivé straty. Naopak, spolahlivym
navodom na vytvaranie Uspor a ich zmys-

lo¢nosti a v kone¢nom désledku aj Zivot ludi.
Hovorime o silnych, nadnarodnych spolo¢-
nostiach, tzv. blue-chips, pre ktoré je $peci-
fické, Ze ich produkty ¢i sluzby st popular-

Nasa rada je, aby vasim cielom nebola kratkodoba
Spekulacia a tuzba po rychlom zisku

luplné zhodnocovanie je neustéle dlhodobé
investovanie so zodpovednym dodrZiava-
nim investi¢nej discipliny.

Jednou z najpopularnejsich fo-
riem, ako dlhodobo aktivne in-
vestovat, je najst vhodné spo-
lo¢nosti, respektive aktiva, ktoré
generuju pravidelny vynos. Aktiv-
nym investovanim rozumieme pra-
videlné ¢i menej pravidelné rozho-
dovanie investora. Medzi aktiva,
ktoré generuju pravidelny vynos,
patria okrem iného niektoré spo-
lo¢nosti. Na ¢o by ste sa mali za-
merat pri ich vybere?

Charakteristické pre stabilné spolo¢nosti su
ich velkost a dolezitost. Od nich zavisi chod
globalnej ekonomiky, fungovanie krajin, spo-

ne a nenahraditelné. Dal3im znakom tychto
gigantickych spolocnosti je, Ze prakticky ne-
maju velku konkurenciu. Nahrada ich tova-
rov ¢i sluZieb by bola prilis nakladna, a pre-
to dominuju svetu. O aké spolo¢nosti ide?
Nemusime prili§ dlho rozmyslat, staci sa
rozhliadnut a zistime, Ze kazdy defi sa s pro-
duktmi, tovarmi ¢i so sluzbami tychto spo-
lo¢nosti stretdvame. Zamyslite sa nad tym,
¢o mate velmi radi, ¢o zboziuje vasa rodina,
a urobte si analyzu trhu.

Dlhodobé investicie by mali ponukat ochra-
nu vlozeného kapitalu pred inflaciou, mali by
byt teda relativne bezpec¢né, ich zhodnote-
nie v dlhsom horizonte by malo ponukat vy-
hodu kumulativneho vynosu. Investicia je vo
svojej podstate nieco, o ¢o sa nemusite sta-
rat, iba ak zavolat svojmu privatnemu ban-
karovi s nakupnym ¢i predajnym pokynom.
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Ako sa menili sporiace
produkty v ¢ase

Ing. Lubica Homerova
senior privatna bankérka

-

Bankovnictvo zaloZené na zhodnocovani Uspor sa
objavuje uz v Babylone a je evidentné, Ze sporenie
je blizke ludom oddavna a vytvaranie si financ-
nych rezerv na Ucely budticich investici alebo

v pripade neocakéavanych udalosti je prirodzenou
sticastou rodinného rozpoctu uz od nepamati.

Typickymi produktmi sporenia
(investovania) v modernych dejinach su:
> Vkladné knizky

> Sporozirové ucty

> Terminované vklady

> Stavebné sporenie

> Podielové fondy (kolektivne investovanie)
> Dlhopisy

> Akcie

> Struktdrované produkty

Pre priaznivcov klasického sposobu sporenia

je v ponuke bank vkladna knizka - bud'bez
vypovednej lehoty, alebo s vypovednou lehotou.
Obltibena bola najma u star3ej generacie, ktora
si mohla svoje nasporené prostriedky a troky
kontrolovat v papierovej knizke. Ale dnes je tento
typ produktu skér v utlme.

Sporotziro ako kombinacia sporenia a bezného
Uctu stviselo so zavedenim bezhotovostného
platobného styku v 40. rokoch minulého storo-
Cia a u nas sa rozsirilo najma po zavedeni bezho-
tovostného vyplacania miezd.

Najpopularnejsim sporiacim produktom je termi-
novany vklad. Je to produkt bank, ktory umoz-

fuje zhodnotit pefazné prostriedky po¢as pevne
stanoveného obdobia. Urokova sadzba potas toh-
to obdobia zostava nezmenena. Nevyhodou ter-
minovaného vkladu mézu byt sankcie pri predcas-
nom zruseni vkladu uplatfiované zo strany bank.
Sankcie znizuju vynosnost vkladu az natolko, Ze
klient prichadza o ¢ast trokov, cely trok alebo do-
konca aj ast istiny. Na druhej strane vyhodou je,
Ze vramci platnej legislativy st tieto chranené (do
urcitej vysky) Fondom na ochranu vkladov.

Stavebné sporenie sa vac¢sinou vyuziva ako
produkt, prostrednictvom ktorého sa nielen

Po finan¢nej krize, v prostredi tlaku na znizova-
nie verejného zadlzenia, nizkeho rastu ekono-
mik a nizkych trokovych sadzieb, sa hladanie in-
vestorov po dlhodobych vynosoch zintenziviiuje.
Témou dia je aj starnutie populacie a tym i hla-
danie dlhodobych prijmoy, ktoré by mohli za-
nom veku. Rastie vyznam investovania do akcif
generujucich prijem. Dividendové akcie sa vyraz-
ne zotavili a dosiahli nové hodnoty. Dividendové
vynosy s dnes na vacsine trhov nad 15-ro¢nym
priemerom. Vynosy z akcii sU vy3sie v porovnani

Investori uplatiuju dynamicky pristup zalozeny
na diverzifikovanych portféliach

spori, ale neskér aj ziskava pristup k stavebné-
mu uveru. Za ,kolisku" tohto napadu sa po-
vazuje Anglicko, konkrétne Birmingham, kde
bolo v roku 1775 zalozené zdruzenie Ketley's
Building Society, ktoré fungovalo jednodu-
chym sposobom, a to vkladanim mensich sim
na vytvorenie tzv. kapitalového fondu, z kto-
rého bolo mozné ziskat p6zicku na vystavbu
vlastného byvania. Velky rozvoj tohto spore-
nia s podporou $tatu nastal po druhej svetovej
vojne, ked'sa zvysil dopyt po vystavbe novych
domov. V Slovenskej republike ako v prvej
krajine vychodného bloku sa zacalo stavebné
sporenie rozvijat zaciatkom 90. rokov po pade
Zeleznej opony a stretlo sa s obrovskym zauj-
mom zo strany obcanov.

Rozvoj kolektivneho investovania na Slovensku
je neodmyslitelne spaty s kupdnovou privati-
zaciou a jej dvoma vlnami, ktoré sa ,prehnali*
v rokoch 1992 — 1994. Svoj najvacsi rozmach
zazil tento typ investovania az po krachu ne-
bankoviek, ked'sa zacali rozvijat standardné
podielové fondy, a to aj v stvislosti so vstu-
pom zahrani¢nych subjektov do bankového
sektora. Sucasne s investovanim do podielo-
vych fondov sa ¢oraz viac investorov oriento-
valo v problematike investovania a sporenia
prostrednictvom cennych papierov a svoje vol-
né prostriedky investovali do dlhopisov (najma
statnych), akcii, trukttrovanych produktov,

a vyuZili priaznivé vynosy v obdobi do r. 2008.

s vynosmi z dlhopisov, pri ktorych je jasné, ze vy-
nosy naprie¢ kreditnym spektrom v pokrizovom
obdobi podstatne klesli. Napriklad v pripade Eu-
ropy zostava podiel spolocnosti, ktorych dividen-
dové vynosy su vyssie ako vynosy z podnikovych
dlhopisov, blizko rekordného maxima.

% europskych spol., ktorych dividendové
vynosy su vyssie ako vynosy z podnikovych
dlhopisov

Zdroj: Goldman Sachs, jul 2014

Investori hladajuci atraktivny a udrzatelny
prijem v tejto stvislosti ¢oraz viac uplatiiu-
ju dynamicky pristup zalozeny na diverzifi-
kovanych portfoliach generujucich prijem.
Tieto portfélia su zvycajne zlozené tak, aby
diverzifikovali rézne rizikové a vynosové fak-
tory s cielom znizit celkovt volatilitu a zlepsit
stabilitu prijmov so zachovanim primeraného
stupiia rizika. Dlhodobé sporenie sa zmenilo
na dlhodobé investovanie, ale s cielom ,,spo-
rit" na horsie casy.



Sporenie vo forme
investovania. Jednorazovo,
alebo pravidelne?

Clovek, ktory ma v sebe vypestovant zodpovednost alebo snahu zabezpetit
svoje deti ¢i vnucata, sa snazi sporit. Samozrejme, spori aj priebezne,
aby uspokojil svoje potreby a tuzby (napr. auto, dovolenka). V neposlednom
rade si m6zeme sporit na dochodok.

Ing. Mojmir Hojer
riaditel Odboru asset management

Sporit sa da, samozrejme, r6znym sposo-
bom. M6zeme si doma odkladat peniaze

z kazdej vyplaty (pod vankus, do matraca,
pod parkety), (ne)pravidelne posielat penia-
ze na sporiaci u¢et (pri ktorom je prioritou
skor zachovanie odkladanej sumy ako ziska-
ny naakumulovany vynos v podobe trokov),
mozeme si kupit investi¢né Zivotné pois-
tenie (¢im skibime poistenie so sporenim),
tiez si sporit prostrednictvom 3. piliera
(niektori zamestnavatelia vam prispievaju
na déchodkové sporenie) alebo investovat
do cennych papierov (dlhopisov, akcii, mixu
oboch, pripadne inych nastrojov).

Z vlastnej sktsenosti viem, Ze ked'si
¢lovek odklada aj nevinnu a na prvy po-
hlad zanedbatelnt sumu, dlhy horizont
sporenia vie urobit zazraky. Synovi som
sa rozhodol pri narodeni odkladat 50
eur. Poviete si, Ze to nikoho nezachra-

ni. Za rok je to v3ak 600 eur a dnes, ked

ma 13 rokov, je ta suma 7 800 eur. Ked'
to takto pojde dalej a podari sa mu pre-
dlzit svoj $tudentsky zivot do 23 rokov,
na konci moéjho sporiaceho programu
ho bude ¢akat suma 13 800 eur. Nekupi
si z toho byt, ale na auto alebo na akon-
taciu pri hypotéke by mu to stacilo. Sa-
mozrejme, pri tomto priklade abstrahu-
jem od urokov a od faktu, Zze postupom
¢asu mdézem mesacnl sumu navysovat
(¢im sa mi navysi aj cielova suma).

Tento priklad uvadzam ako ukazku toho,
ked'investor chce mat pokoj. Je to najjed-
noduchsia forma sporenia, pretoze si ne-

vyzaduje mimoriadne znalosti o finan¢nych
trhoch a ani ovladanie makroekonomickych
progndz. Dnes su spravidla sporiace ucty za-
darmo, na druhej strane nemozno ¢akat od
tejto formy sporenia nejaky horibilny vynos
v podobe urokov. Pointa tohto sporenia je

v tom, ze zhruba viem, kolko penazi ma bude
¢akat na konci sporiaceho programu.

Dalsou moznostou sporenia je cez IZP (inves-
ti¢né Zivotné poistenie). Z marketingového
hladiska je to velmi ldkavy produkt, preto-

7e v sebe obsahuje zlozku poistenia (ta vam

z pohladu sporenia neprinasa ni¢) a samotné-
ho sporenia (cez investovanie). Ked'ste vstpili
do IZP v spravny ¢as a navy3e je vasa mesa¢na
splatka vysoko nad$tandardna, mozete sa tesit
z0 solidneho zhodnotenia a z peknej vyslednej
nasporenej sumy. Ak ste viak naskocili do IZP
v nespravny &as (pred prepadom finan&nych
trhov) a mate 3tandardnd vysku splatky (ta-
kych je absoldtna va¢sina), na konci sporiace-
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ho programu budete (neopravnene) hromzit
na investovanie ako také, pretoze z vloZenej
istiny vam cast zoberu vysoké poplatky tohto

vo Vietname, ¢i bola svetova ekonomika
zasiahnuta ropnymi Sokmi, zemetrasenia-
mi a padom Dvojiciek, ¢i skrachovali Rusko,

Sporenie prostrednictvom investovania na finan¢nych
trhoch v sebe skryva mnozstvo podéb

produktu, dalSiu ¢ast vam pohlti znehodno-
tenie cien finan¢nych nastrojov a ¢ast poistna
zlozka, ktora je len vydavkom, resp. nakladom
(a pevne verite, Ze si nebudete musiet naroko-
vat poistné plnenie z tejto zlozky).

Poslednou moznostou, ktort spomeniem (ur-
Cite je ich viac), je sporenie prostrednictvom
investovania na finan¢nych trhoch. Bez de-
baty aj tato moznost v sebe skryva mnoz-
stvo podéb. Mézem investovat iba do akcii,
iba do dlhopisov, m6zem si ,namiesat koktail"
z oboch investi¢nych tried, tieZ investovat
jednorazovo velkt sumu alebo nepravidelne
3-krat za Zivot, a napokon moézem investovat
pravidelne. Napr. na mesac¢nej béaze.

Budem v tomto ¢lanku dynamicky a pozriem
sa vyhradne na moznost sporenia cez investo-
vanie do akciovych indexov. Pre¢o? Jednak vy-
nosy dlhopisov su na historickych minimach.
Su tak nizko, ze terminované vklady alebo spo-
riaci u¢et mi ponukaju zhruba to isté. Zaroven
chcem trosku spochybnit fakt, Ze investovanie
do akcii je iba zIé a iba nebezpecné.

ESte jedno pripomenutie a potom uz prej-
dem k ¢islam. Ci bola vojna v Kérei alebo

Argentina, Enron, Parmalat alebo ktokolvek
iny, ¢i praskla technologicka bublina, zaca-
la sa a skoncila vojna v Iraku, ¢i hrozil krach
USA alebo rozpad eurozény, hlavné akcio-
vé indexy su vo vacsine na historickych ma-

ximach. Analogicky, ak nas ¢akaju v blizkej
budtcnosti nemilé udalosti a skuto¢nosti,

v dlhodobejsej budicnosti budeme pravde-
podobne svedkami opatovnych historickych
maxim. A teraz uz k tym cislam.

V nasledujucich tabulkach sa budem venovat
trom akciovym indexom. Americkému S&P
500, nemeckému DAX a eurdpskemu STOXX
600. Pri vsetkych indexoch je pozorovacie ob-
dobie 15 rokov (1. 9. 1999 - 31. 8. 2014). Pri
kazdom indexe som uvazoval o dvoch spdso-
boch investovania: jednorazovo alebo pravi-
delne (mesacne).




Pri vypocte zhodnotenia pri jednorazovom in-
vestovani som postupoval nasledovne:

Zhodnotenie za 15 rokov je vypocita-

né na zaklade porovnania dvoch datumov
(1.9.1999 a 29. 8. 2014). Zhodnotenie za

14 rokov je porovnanim tiez dvoch datumov
(1.9.2000 a 29. 8. 2014). Zhodnotenie za
13 rokov je porovnanim rovnako dvoch datu-
mov (1.9. 2001 a 29. 8. 2014). A tak dalej az
pri 1roku ide o porovnanie dvoch datumov
(1.9.2013 a 29. 8. 2014).

Pri vypocte zhodnotenia pri pravidelnom in-
vestovani (na mesa¢nej baze) som postupoval
nasledovne:

Zhodnotenie za 15 rokov (¢o je 180 mesia-
cov) je vypocitané na zaklade zhodnote-
nia 180 vkladov (1. 9. 1999, 31. 10. 1999,
30.11.1999 atd. az 29. 8. 2014) vidy

k poslednému dru mesiaca. Zhodnote-

nie za 14 rokov (168 mesiacov) je vypodi-
tané na zaklade zhodnotenia 168 vkladov
(29.9.2000, 31.10. 2000, 30. 11. 2000
atd. a7 29. 8. 2014) vidy k poslednému diu
mesiaca. Zhodnotenie za 13 rokov (156 me-
siacov) je vypocitané na zaklade zhodnote-
nia 156 vkladov (28.9. 2001, 31.10. 2001,
30.11. 2001 atd. az 29. 8. 2014) vidy k po-
slednému diiu mesiaca.

V tabulke st pri oboch spésoboch (aj pri
pravidelnom investovani, aj pri jednorazo-
vom) uvedené dve vykonnosti: spolu za cely
¢as (Uhrnna za celé obdobie) a ro¢ny vynos
(p. a.) (ide o prepocet celkovej vykonnosti na
ro¢ny vynos).

AKky je z toho zaver?

1) Napriek hektickym vykyvom na akciovych
trhoch su len dve obdobia, pocas ktorych
by bola jednorazova investicia v minuse.
Pri pravidelnom investovani ani raz.

2) Jednorazové investovanie mi pontka vo-
latilnejSiu vykonnost — minimum je nizsie
a maximum je vyssie ako pri pravidelnom
investovani.

Aby som bol objektivny. Zaver mohol dopad-
nut inak, ak by som mal sledovacie obdobie
iné, ak by den zainvestovania nebol posled-

ny den v mesiaci, ale akykolvek iny. Napriek
tomu by som si dovolil povedat, ze pravidel-
né investovanie, resp. sporenie, mi pontka sice
nizsi vynos, ale na druhej strane menej kolisa-
vy (odborne volatilny). Ak mate zaujem o ta-
kyto spdsob sporenia, kontaktujte privatneho
bankara.

S&P 500

15 rokov
14 rokov
13 rokov
12 rokov
11 rokov
10 rokov
9 rokov
8 rokov
7 rokov
6 rokov
5 rokov
4 roky

3 roky

2 roky

1 rok

DAX

15 rokov
14 rokov
13 rokov
12 rokov
11 rokov
10 rokov
9 rokov
8 rokov
7 rokov
6 rokov
5 rokov
4 roky

3 roky

2 roky

1 rok

STOXX 600

15 rokov
14 rokov
13 rokov
12 rokov
11 rokov
10 rokov
9 rokov
8 rokov
7 rokov
6 rokov
5 rokov
4 roky

3 roky

2 roky
1rok

jednorazovo

spolu za cely ¢as

roény vynos (p. a.)

50,48 % 3,37 %
31,71 % 2,27 %
76,80 % 5,91 %
128,13 % 10,68 %
95,99 % 8,73 %
81,12 % 8,11 %
63,97 % 71 %
52,78 % 6,60 %
34,48 % 4,93 %
56,79 % 9,47 %
100,69 % 20,14 %
85,41 % 21,35%
66,30 % 22,10 %
42,57 % 21,90 %
22,15 % 22,15 %
jednorazovo

spolu za cely ¢as
78,11 %
28,94 %
82,53 %
155,06 %
165,18 %
148,06 %
95,55 %
61,15 %
23,98 %
47,47 %
77077 %
55,66 %
65,25 %
35,86 %
14,88 %

ro&ny vynos (p. a.)
5,21 %
2,07 %
6,35 %
12,95 %
15,02 %
14,81 %
10,62 %

7,64 %
3,43 %

7,91 %
15,55 %
13,92 %
21,75 %
17,93 %
14,88 %

jednorazovo

spolu za cely ¢as

10,22 %
-14.70 %
14,90 %
53,54 %

5711 %
45,40 %
19,23 %

1,66 %
-9,03 %
19,09 %
47,63 %
32,46 %
43,14 %
28,46 %
12,89 %

ro&ny vynos (p. a.)

0,68 %
-1,05 %
1,15 %
4,46 %
519 %
4,54 %
2,14 %
0,21 %
-1,29 %
3,18 %
9,53 %
8,11 %
14,38 %
14,23 %
12,89 %

pravidelne (mesaéne)

spolu za cely ¢as

63,94 %
65,55 %
66,17 %
64,19 %
59,00 %
56,65 %
55,22 %
54,87 %
57,05 %
59,09 %
46,66 %
37,39 %
30,45 %
19,46 %

8,01 %

roény vynos (p. a.)
4,26 %
4,68 %
5,09 %
535%
5,36 %
5,67 %
6,14 %
6,86 %
8,15 %
9,85 %
9,33 %
9,34 %
10,15 %
9,73 %
8,01 %

pravidelne (mesaéne)

spolu za cely ¢as

73,01 %
75,24 %
76,99 %
74,66 %
61,45 %
52,91 %
45,57 %
42,46 %
43,35 %
44,88 %
34,08 %
27,04 %
23,48 %

11,13 %

0,35%

ro&ny vynos (p. a.)
4,87 %
5,37 %
5,92 %
6,22 %
5,59 %
5,29 %
5,06 %
5,31 %
6,19 %
7,48 %
6,82 %
6,76 %
7,83 %
5,57 %
0,35 %

pravidelne (mesaéne)

spolu za cely ¢as

24,33 %
26,52 %
28,57 %
28,81 %
24,90 %
22,62 %
21,62 %
23,35%
27,79 %
31,60 %
24,69 %
21,43 %
19,67 %
11,22 %

3,13 %

ro¢ny vynos (p. a.)

1,62 %
1,89 %
2,20 %
2,40 %
2,26 %
2,26 %
2,40 %
2,92 %
3,97 %
5,26 %
4,94 %
5,36 %
6,55 %
5,61 %
3,13 %
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Sporenie a investovanie
na Slovensku

RNDr. Miron Zelina, CSc.
¢len predstavenstva Privatbanky, a. s.

Svetovy den sporenia, ktory pripada na 31.
oktobra, bol vyhlaseny na 1. medzinarodnom
bankovnickom kongrese v Milane v oktobri
1924. V roku 1989 ho schvalilo OSN. Oficialne
materialy o tomto dni hovoria:

,Hlavnym cielom je zvy3enie povedomia
verejnosti o vyzname uspor pre domacnosti
a ekonomiku krajiny. St délezitym prvkom
v boji proti chudobe a prvkom socidlneho

a ekonomického pokroku.*

Tak sme sa rozhodli pozriet na to, ako sporia
a investuju Slovaci.

Sporivy narod

O Slovakoch sa hovori, Ze st sporivym na-
rodom. Poznate to: korunka ku korunke...
Dokonca nas nevyrusilo ani prijatie eura

1.1. 2009 a pokracovali sme dalej: euro k eu-
ru... Ale je to skutocne tak? Naozaj sporime?
A ak sporime, robime to rozumne?

Bankové vklady

Uspory Slovakov uz tradi¢ne smeruja hlavne do
bank. K 31.7. 2014 bol stav vkladov obyvatelstva
v bankéch 26,36 miliardy eur. V prepocte na jed-
ného obyvatela necelych 5 000 eur (4 868).

Menej penazi ako Slovaci maju v banke uloze-
nych v prepocte na hlavu obyvatelia siedmich
krajin EU. Len pribliZzne 1400 eur dosahuju ban-
kové Uspory priemerného Rumuna. Menej ako
2 500 eur na hlavu maju vsak v banke uloze-
nych obyvatelia Madarska a Loty3ska. S prie-
mernou vyskou Uspor na obyvatela za Slovakmi
zaostavaju aj Bulhari, Litovéania, Poliaci a Es-
ténci. Spomedzi susednych krajin z regionu V4
tak maju v prepocte na hlavu v banke ulozenych
viac pefiazi len Cesi, a to vy$e 6 600 eur.

Najvyssie tspory v Unii maju Luxemburéania.
V tejto krajine na jednu osobu pripadaju ban-
kové vklady vo vyske az 85 282 eur. Viac ako

Narast podielu neviazanych vkladov (pat-
ria tam napriklad bezné Ucty, sporiace Ucty
alebo vkladné knizky bez vypovednej leho-
ty) na su¢asnych takmer 44 % bezpochy-

by suvisi so znizovanim urokovych sadzieb -
¢im nizsia sadzba, tym mensia ochota viazat
peniaze na dlhé obdobie (povedzme 2 alebo
3 roky). To sa mi neoplati — povie si nejeden
z nas a ¢aka. Bud na to, Ze sa zvysi Urocenie
terminovanych vkladov, alebo hlada int in-
vesticiu s vy3sim vynosom, alebo uvazuje, ze
tieto peniaze minie na spotrebu.

Neviazané vklady budu vzdy tvorit vyznam-
né percento vietkych vkladov bez ohladu

O Slovakoch sa hovori, Ze st sporivym narodom

20 000 eur ma v banke uloZenych aj priemer-
ny obyvatel Cypru, Rakuska, Holandska, Ne-
mecka, Velkej Britanie a Malty.

Ako vidno z tabulky, vklady neustale rastu, i ked
od roku 2011 sa medziro¢né prirastky postupne
znizuji - zo 6,63 % na 3,54 %. Zaujimavé je, Ze
neustale narasta podiel vkladov splatnych na
poziadanie (t. j. neviazanych vkladov):

mil. eur 07/2009 07/2010
Vklady obyvatelstva 21244 21605

z toho neviazané 7570 8394
podiel neviazanych 35,6 % 38,9 %
ro¢ny narast vkladov 1,70 %

{ =
o - -

na Urokové sadzby. Ide totiZ o okamzite do-
stupné peniaze, ktoré tvoria likvidnu rezervu.
Tu potrebuje kazdy ¢lovek, aby z nej mohol
Cerpat pri nepredvidanych udalostiach. Na
druhej strane, rezerva nema byt zbytocne
velka, kedZe Urocenie neviazanych vkladov je
obvykle podstatne nizsie ako v pripade termi-
novanych vkladov alebo inych investicii.

07/2011 07/2012 07/2013 07/2014
23039 24 451 25462 26363
8594 9090 10 067 11569
37,3 % 37,2 % 39,5% 43,9 %
6,63 % 6,13 % 4,14 % 3,54 %
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Konkrétne, neterminované vklady v mene
euro v objeme 10,38 mld. eur mali

k 31.7.2014 priemerné Urocenie iba

0,18 % p. a. Nové terminované vklady prijaté
v mesiaci jul 2014 mali takéto priemerné
Urocenie (objemy v tis. eur):

priemer-
na trokova
miera
splatnost do jedného 276 673 1,49 % p. a.
roka vratane:
splatnost do dvoch 50089 1,81%p.a.
rokov vratane:
splatnost do piatich 31942 2,39 %p.a.
rokov vratane:
splatnost nad pat rokov: 30267 2,29 % p. a.

Zaujimavé je, Ze vietky nové terminované
vklady so splatnostou nad jeden rok spolu tvo-
ria len asi 40 % objemu terminovanych vkla-
dov so splatnostou do jedného roka.

Zavery a odporucania:

> kazdy ¢lovek by mal mat likvidnt rezervu
v podobe neviazaného vkladu (alternativou
je penazny podielovy fond); prioritou je do-
stupnost penazi, nie vynos

> likvidna rezerva ma byt dostatocna, ale nie
zbytocne velka, kedZe jej vynos je spravidla
zo vietkych alternativ najnizsi; v poslednych
rokoch podiel neviazanych vkladov rastie, ¢o
moze znamenat u niektorych os6b neefektivnu
alokaciu (zbyto¢ne vysoky podiel likvidnej re-
zervy a niz3i vynos oproti optimalnej alokacii)

> ani v pripade likvidnej rezervy nemusime
Uplne rezignovat na vynos — aj v si¢asnom
dzieb niektoré banky pontkaju trocenie ne-
viazanych vkladov v rozpéti 0,5-0,9 % p. a.
(vynimocne aj viac); ak peniaze zostavaju na
beznom ucte s trocenim blizkym nule a po-
platkom za vedenie Uctu, ¢asto je nominalny
vynos zaporny

vynos v historii, ale v porovnani s inflaciou
stale dostatocny — inflacia sa pohybuje okolo
nuly, maximalne niekolko desatin percenta,
najlepsie terminované vklady pontkaju trok
0d 1,7 do 2,5 % p. a. pri splatnostiach od jed-
ného do piatich rokov

> zaujimava je preferencia kratkych splatnos-
ti (do jedného roka vratane) terminovanych
vkladov - v poslednych mesiacoch tvoria az
70 % vsetkych novych terminovanych vkla-
dov; ¢asto je to sposobené vierou, Ze o rok
bude mozné uloZit peniaze s lepsou trokovou

sadzbou ako dnes - to je viak malo pravde-
podobné: trhové Urokové sadzby (EURIBOR,
zakladna sadzba ECB, vynosy slovenskych
statnych dlhopisov) sice uz pravdepodobne
dosiahli dno, ale najvyssie sadzby terminova-
nych vkladov so splatnostou 1- 3 roky viac
ako dvojnasobne prevysuju vynosy sloven-
skych statnych dlhopisov; takze paradoxne je
priestor na pokles urokovych sadzieb termi-
novanych vkladov a z tohto pohladu by bolo
rozumné vacsiu Cast ako v sticasnosti aloko-
vat do vkladov s dlhSou lehotou splatnosti

(2 -3 roky) a v pripade konzervativneho in-
vestora, ktory odmieta iné
investi¢né alternativy, vy- Kategéria fondov
znamnu Cast aj na 5 rokov

Fondy penazného trhu

Podielové fondy

Okrem bankovych vkla- Dlhopisové fondy
dov smeruju Uspory Slova-
kov aj do podielovych fon-
dov. K'5.9.2014 dosiahla

upravena cista hodnota

Akciové fondy

Zmiesané fondy

aktiv* v otvorenych podie- REEa ety

lovych fondoch v SR viac

ako 5,5 mld. eur - prvykrat Spolu

Fondy kratkodobych investicii

Struktarované fondy

Fondy alternativnych investicii
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v histérii. Investormi do podielovych fondov
st najma fyzické osoby, hoci niekedy sa to de-
je sprostredkovane — prostrednictvom inych
podielovych fondov, poistovni a podobne.

V poslednych dvoch rokoch rastie objem
majetku v podielovych fondoch velmi dyna-
micky — v roku 2013 asi 0 20 % a za prvych
8 mesiacov roku 2014 takmer o 15 %. Je
ocividné, Ze tieto narasty suvisia aj s neusta-
le klesajucimi sadzbami terminovanych vkla-
dov - [udia hladaju vynosnejsie alternativy.
A aké je rozlozenie investicii v podielovych
fondoch na Slovensku?

Upravena cista hod- Podiel

nota aktiv v SR (v eur)

63380112 114 %
1327859732 23,94 %
1106 115 680 19,94 %
528 627 759 9,53 %
1410 499 449 25,43 %
122 058 214 2,20 %
925 856 193 16,69 %
62707 090 113 %
5547104 230 100,00 %

*upravena Cista hodnota aktiv fondu v SR - ¢ista hodnota aktiv v SR znizena o podiely nachddzajiice sa v majetku inych fondov rovnakej
spravcovskej spolocnostialebo fondov spolocnosti patriacich do rovnakej skupiny verejne pontikanych v SR; ide o vernejsi udaj ako
¢ista hodnota aktiv, kedZe odstraruje duplicity
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Fondy periazného trhu a fondy kratkodobych
investicii sa svojim charakterom podobaju
bankovym vkladom s okamzitou (dennou)
likviditou. Maju minimalnu volatilitu a mézu
sluzit ako likvidna rezerva. Na druhej stra-
ne je nizka volatilita vykompenzovana niz-
kym vynosom, vykonnost najvacsich fondov
v tejto kategdrii sa pohybuje okolo 1,0 %

p. a. (st aj vynimky, kde je vykonnost ove-

ly pokles vynosov kratkodobych cennych
papierov v3ak o¢akdvame postupny mierny
pokles vykonnosti v tejto kategdrii. Fondy
kratkodobych investicii nie st vhodné pre in-
vesticie s investi¢nym horizontom jeden rok
a viac, ak nie je pre investora prioritou lik-
vidita — v si¢asnom prostredi mozno uz pri
bankovych vkladoch so splatnostou od 1 do
5 rokov dosiahnut vynosy 1,5 - 2,5 % p. a.

Historické vykonnosti m6zu lakat investorov

la nizsia, ale aj ovela vyssia — odportc¢ame
podrobnejsiu analyzu takychto fondov, naj-
ma z pohladu rizika). Vzhladom na neusta-

V tejto skupine fondov je investovana priblizne
stvrtina vietkych penazi alokovanych do po-
dielovych fondov.

Dlhopisové fondy su velmi réznorodé - lisia

sa kreditnym rizikom (niektoré investuju len
do dlhopisov s investi¢nym ratingom, iné do
high yield dlhopisov, dalsie zase do dlhopi-
sov z emerging markets), urokovym aj me-
novym rizikom. Historické vykonnosti m6zu
lakat investorov — vynosy dlhopisov v posled-
nych mesiacoch takmer na celom svete kle-
sali, takze ceny rastli (vynosy a ceny dlhopi-
sov sa pohybuju inverzne). Tak rastli aj kurzy
dlhopisovych podielovych fondov. Priestor na
dalsi pokles vynosov je v3ak uz velmi limito-
vany, najma v pripade dlhopisov s investic-
nym ratingom v mene euro. Vynosy takychto
dlhopisov sa pohybuji maximalne okolo 1,0 —
1,5 % p. a. pri splatnostiach do 5 rokov a cca
1,5-2,5 % p. a. pri splatnostiach do 10 rokov.
Kedze konec¢ny vynos podielovych fondov je
eSte znizeny o poplatky, vykonnost pri konzer-
vativnych dlhopisovych fondoch v mene euro
sa da ocakavat len vintervale 0,5-1,5%p. a,,
ak budut vynosy takychto dlhopisov stagnovat.
To znamena, Ze investori, ktorych nalakali vy-
soké historické vynosy, mézu byt v buducnos-
ti sklamani.

V tejto kategorii fondov je investovana pati-
na celkového objemu investicii do podielo-
vych fondov.

Zmiesané fondy predstavuju najvacsiu kategd-
riu fondov s viac ako $tvrtinovym podielom

na celkovom objeme. Zaroven su najrychlejsie

rasttcou skupinou fondov. Priciny vidim v slus-
nej historickej vykonnosti (ktora bola dana su-
¢asnym rastom cien akcii aj dlhopisov) a aver-

zii Slovakov k riziku, ktori sa boja investovat do
Cisto akciovych fondov.

Akciové fondy tvoria necelt desatinu objemu
vietkych fondov, ¢o je podla méjho nazoru
malo. Dévody st vsak pochopitelné: viaceri in-
vestori z radov fyzickych oséb maju negativnu
osobn skusenost z rokov vrcholiacej krizy —
vystupili z fondov v ¢ase najvacsich prepadov
a utrpeli straty v rozsahu 30 — 50 %, niekedy aj
viac. Z dlhodobého pohladu vsak ide o jednu

z najzmysluplnejsich alternativ, ktora si vsak
vyZzaduje trpezlivt a preciznu komunikaciu zo
strany finan¢ného poradcu.

Realitné fondy st na Slovensku ¢oraz popular-
nejsie — ich objem sa blizi k miliarde eur a po-
diel na celkovom objeme je asi jedna Sestina.
Zaujimavé je, Ze jedna spravcovska spolo¢nost
ma viac ako 50% podiel v tejto kategdrii. Re-
alitné fondy investuju do nehnutelnosti alebo
do akcii realitnych spolo¢nosti. Investorov laka
zaujimava vykonnost — obvykle nad troviiou



najlepsie trocenych terminovanych vkladov —
a nizsia volatilita v porovnani s akciovymi
fondmi. O realitnych fondoch by sa dal napisat
samostatny ¢lanok, ale teraz aspon tolko: od-
poruc¢am investorom pytat sa na to, aka ¢ast
vykonnosti je generovana realnym cash flow
(¢o je napriklad najomné kancelarskych budov)
a aka cast precenenim nehnutelnosti na zakla-
de znaleckého posudku.

Ostatné kategorie fondov maju dohromady len
3,33 % celkového objemu, ale napriklad fondy
alternativnych investicii st najrychlejsie rastticou
skupinou fondov. O tychto tiez niekedy nabuduice.

Sporenie na dochodok

Slovéci si sporia na doéchodok v I1. a lIl. pilieri.
Osobne povazujem sporenie na déchodok za
velmi délezité - spoliehat sa len na I. pilier, kto-
ry je absolutne zavisly od rozhodovania politi-
kov, je naivné az nebezpecné. Velakrat svojimi
¢inmi dokazali, Ze horizont, pokial dovidia, je
nanajvys 4 roky (do najbliz3ich volieb). V pripa-
de ¢loveka, ktory je len v I. pilieri, odvadza za-
mestnavatel a zamestnanec spolu 18 % hrubej
mzdy na déchodkové poistenie. Podla demo-
grafickych odhadov bude v roku 2045 priblizne
tolko déchodcov ako platitelov poistného. Jed-
noduché matematika nepusti: ak nie¢o nezme-
nime, bude davka z . piliera len priblizne vo vys3-
ke 18 % priemernej mzdy v tom ¢ase (vyberiem
od x zamestnancov po 18 percent a rozdelim
medzi x déchodcov). Dnes je pomer priemerné-
ho déchodku a priemernej mzdy asi 47 %, a aj
tak nadavame, aké st dochodky nizke.

Nestastim Il. piliera st neustale zmeny
a neistota. V pamati mi utkveli dve zasadné
a negativne zmeny:

1) zniZenie prispevkov z9 % na 4 %

2) opakované potvrdenie vyberu fondu, ked
museli sporitelia aktivne potvrdit, Ze chct
ostat v tom fonde, ktory si uz kedysi zvo-
lili — v opa¢nom pripade boli preradeni do
garantovaného fondu; vzhladom na pasivi-
tu Slovakov to dopadlo nasledovne:

Déchodkové fondy - II. pilier
(udaje k 31. 3. 2014)

Kategoéria fondov Objem Podiel
(tis. eur)

Dlhopisovy garantovany 5289402 89,60 %

ZmieSany negarantovany 56 476 0,96 %
Akciovy negarantovany 507 263 8,59 %
Indexovy negarantovany 50 115 0,85 %
Spolu 5903256 100,00%

Osobne povazujem sporenie na dochodok za velmi dolezité

V pripade mladych ludi, ktori sa zapoja do I. pi-
liera, ide o velmi dlhy investi¢ny horizont, ¢asto
30, 40 rokov alebo aj viac. Kde inde by mali mat
solidne zastupenie akcie, ktoré st schopné ako
jeden z mala finan¢nych nastrojov porazat v dl-
hodobom horizonte inflaciu? V sti¢asnosti je
podiel akcii v déchodkovych fondoch menej ako
10 %. Aj vzhladom na to, Ze pri ostatnych in-
vesticiach su Slovaci velmi konzervativni, viem

si predstavit zastupenie akciovych nastrojov v 1.
pilieri v rozpéati 25 — 40 %. Ti, ktorym ostava len
niekolko rokov do déchodku, prirodzene precha-
dzaju do menej volatilnych fondoy, ale mladym
ludom, ktori majui pred sebou 30 - 40 rokov spo-
renia, by som odporucal ovela vy3siu priemernu
alokaciu do akcii oproti si¢asnému stavu.

Okrem II. piliera existuje este treti pilier — dopln-
kové déchodkové sporenie. Jeho hlavna atrakti-
vita spociva v tom, ze okrem prispevku zamest-
nanca do lIl. piliera prispeje — zvycajne rovnakou
sumou — aj zamestnavatel. Bez tohto benefitu

(a drobnych darnovych ulav, ktoré podliehaju kaz-
doro&nym zmenam) by bol treti pilier postaveny
na uroven obycajnych podielovych fondov. Na-
vyse, z historickych dévodov st fondy v IlI. pilieri
drahé — maximalna odplata za spravu prispevko-
vého fondu sa blizi k 2,0 % p. a., ¢o je vzhladom
na zlozenie portfélii doplnkovych déchodkovych
fondov a sti¢asné trhové podmienky neprimera-
ne vela. Tato odplata sa ma postupne znizovat,
ale len o desatinu percenta ro¢ne.

Pouzité zdroje:

Struktdra investicii doplnkovych déchodkovych

fondov (udaje v tis. eur k 31. 3. 2014):

Utty v bankach 225429
Dlhopisy 850 149
Pokladni¢né poukazky 0

Akcie a podielové listy 277 400
Ostatné pohladavky 82170
Zavazky -75 860
Cisty majetok spolu 1359 289

Vzhladom na vynosy konzervativnych dlho-
pisov a bankovych vkladov (prvé dve poloz-

ky) by odplata za spravu mohla pohltit cely

vynos tejto &asti portfolia (79 % objemu ce-
lého portfolia).

Zaver

Vzhladom na rozsiahlost problematiky sme
sa venovali len niektorym druhom investi-

cii: napriklad v riadenych portféliach je podla
réznych zdrojov az niekolko miliard eur (teda
viac ako v II1. pilieri). Dalsie stovky miliénov
eur predstavuju investicie do cennych papierov
u obchodnikov s cennymi papiermi (vratane
bank) okrem riadenych portfélii a v poistov-
niach, napr. v podobe kapitalovych Zivotnych
poisteni. Ak by som mal pomenovat hlavné
ponaucenie, tak je to poznanie, Ze zatial sme
sa nenaucili investovat dlhodobo a tak, aby sa
vyznamna Cast Uspor naozaj zveladovala - te-
da zhodnocovala aj po zohladneni inflacie.

http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/menova-a-bankova-statistika/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/vklady
http://finweb.hnonline.sk/spravy-zo-sveta-financii-126/v-bankach-sporime-viac-ale-viac-si-aj-poziciavame-628356
http://hnporadna.hnonline.sk/clanky-168/nevieme-setrit-ukazal-prieskum-ani-na-dochodok-629467

h

lo-z-toho-financni

http://financie.etrend.sk/osobne-financie/tolk

nie-takmer-vobec-nefunguje.html

http://www.minedu.sk/vysledky-slovenskych-ziakov-v-studii-oecd-pisa-2012-financna-gramotnost/

www.ass.sk

http //www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/Publikacie/Stretnutie-vedenia-NBS-s-predstavitelmi-subjektov-kapitaloveho-trhu.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2012/2-2012/01_biatec12-2_rychtarik.pdf
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Kam konzervativne
investovat v prostredi nizkych
dlhopisovych vynosov

Tento ¢lanok je ur¢eny nasim klientom, ktori investuju na dlhopisovych
financnych trhoch. Najma tym konzervativnym, ktori drzia svoje dlhopisové

Autor: Ing. Jozef Krammer,
riaditel’ Odboru privatneho bankovnictva

Pred nimi sa totiz vynara naliehavd otdz-
ka, kam investovat ¢i uz nové zdroje, ale-
bo splatené z predchadzajucich emisii. Rok
2014 sa niesol nielen v znameni znizova-
nia trokovych sadzieb (posledna sprava
ECB o dlhodobejSom prostredi extrémne
nizkych sadzieb nadej na skort zmenu aj
vzhladom na hroziacu recesiu v EU nedava),
ale i v znameni pred¢asnych splatnosti kor-
poratnych emisii zo strany nasho akcionara.
Vo vseobecnosti by sa dalo konstatovat, ze
sme uviazli v dlhopisovej pasci. Klienti celia
prostrediu extrémne nizkych vynosov, kto-
rym sa v minulosti ani nepriblizili, a zaro-
veil hladaju alternativy, ktoré by im prina-
vratili vysoké vynosy.

A ¢o akcie?

Prvy pohlad na akciovy svet investovania
sa zda ruzovy. Pravidelny vynos 8 az 10 %,
oku lahodiaca relativne rovna ¢iara, kto-

ra vzdy rastie bez vyraznejsich vykyvov.
Hlavne pri viac ako 50-ro¢nych grafoch. Az
to vyzerd, Ze je to jednoduchy sposob, ako
zbohatnut. Staci vydrzat obcasné poklesy,
ku ktorym z ¢asu na ¢as dojde. A tu sa pra-
ve stretdvame asi s najva¢sim problémom
ludi alebo investorov, ktori stracaju trpezli-
vost. Na zaciatku si aj mysleli, Ze st pripra-
veni tieto straty zvladnut, ale v okamihu,
ked k tomu pride, vd¢sina z nich nevydrzi.
Automaticky z trhu vystUpia v strate. Ale
existuje mnozstvo sposobov a rieseni, ako
investovat peniaze, typickym prikladom je
diverzifikacia do viacerych aktiv.

nastroje do splatnosti.

Pri investovani nie je najdoleZitejSia otazka,
kolko ste zarobili, respektive aky je cieleny vy-
nos. DéleZitejSie, naopak, je, aké je maximalna
strata, ktorej m6zeme celit. RieSenie, ktoré by
dokazalo ponuknut vynos priblizujuci sa ak-
ciovému, ale stc¢asne bez krutych priebeznych
poklesov. To znamena sti¢asne investovat do
komodit, dlhopisov, realit, zlata, akcii. MoZnos-
ti diverzifikacie do réznych aktiv je vela. Vel-
kou vyhodou je spolupracovat s odbornikmi,
klient ma tak v kone¢nom désledku podstatne
vyssiu Sancu zarobit cieleny vynos.

Co tak mat viacej aktiv, ktoré st nadviaza-
né na akcie v ¢asoch, ked'sa akciam dari?
Alebo, naopak, byt ,nadvdzeny" v defenziv-
nych aktivach, ako su dlhopisy alebo ame-
ricky dolar v ¢asoch, ked sa akciam nedari?
Chce to aktivne riadent diverzifikaciu, kto-
ra sa prispdsobuje vyvoju na trhu a presku-
puje vahy jednotlivych aktiv.

Kto by to v3ak neustale sledoval, vyhodno-
coval a riadil? Ak to zverite do rik nasich
Specialistov, mate o problém menej. Tieto

Délezitou otazkou je, akd je maximalna strata,
ktorej mézeme celit




Privatbanka Wealth Management (PWM) a v ramci neho aktivne riadené portfolio
predstavuje investi¢nu stratégiu zameranu na spravu klientskych, dlhodobo volnych
finan¢nych zdrojov. V praxi to znameng, ze klient zveri svoje peniaze banke a ta

ich aktivne a zodpovedne spravuje. Pri ich sprave postupujeme v stlade s vopred
dohodnutou a klientom odsuhlasenou stratégiou.

V3etky investi¢né rozhodnutia, ktoré sa aplikuju na akékolvek klientske portfélio, sa
v banke prijimaju kolektivne na pravidelnych zasadnutiach Investi¢ného vyboru ban-

ky. Ten je zloZeny zo zastupcov odborov Asset managementu, Treasury a Riadenia rizik.

Na zédklade ich rozhodnuti sa nasledne realizuji konkrétne opatrenia tykajice sa naku-
pu a predaja jednotlivych cennych papierov.

Celkovy majetok klienta

(Privatbanka Wealth Management) 100 %

Investicie s vy3sim
potencialom
zhodnotenia 40 %

Dlhopisy drzané
do splatnosti 40 %

Kratkodoba
hotovost 20 %

Aktualnu podobu portfélia mozno individualne menit
s ohladom na zmeny preferencii a o¢akavani klienta
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sluzby st v ramci aktivne riadeného portfé-
lia PWM dostupnejsie a mozete ich vyuZzivat
uz od sumy 50-tis. eur.

Systém FEREO

Privatbanka pri sprave aktivne riadenych port-
folii vyuZiva unikatnu investi¢nu stratégiu FE-
REO, ktora v sebe kombinuje vyufzitie Styroch
zakladnych tried aktiv:

> F Fixed Income (dlhopisy a dlhopisové
fondy, finan¢né a korporatne zmenky)

> E Equities (akcie a akciové podielové
fondy)

> RE Real Estate (nehnutelnosti)

> O Opportunities (aktualne investi¢né
prileZitosti ako priestor na dodato¢né vynosy)

Pri vybere jednotlivych titulov sa uplatfiuje
princip tzv. otvorenej architektury, ked banka
vybera tie najlepSie produkty renomovanych
svetovych emitentov. Investi¢na stratégia de-
finuje maximalny a minimalny podiel uvede-
nych tried a tym aj konecné riziko portfélia.

Klasicka tedria riadenia portfolii uz desat-
rocia hlasa, Ze so stupajucim rizikom rastie
aj vynos. Nové inovativne aktivne stratégie
tuto tedriu ¢iastocne obracaju naruby — ¢ias-
tocne preto, ze vela zavisi od definicie rizika.

Zakladnym prvkom koncepcie Privatbanka Wealth
Management je aktivny ptristup ku klientovmu
portféliu. Okrem toho, Ze neustale vyhladavame
nové moznosti, ako ho zhodnotit, velkd pozornost
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Investi¢né riziko

Konzervativne portfélio

Dynamické portfélio

Y

potencial zhodnotenia

venujeme aj jeho vyvoju a v pripade potreby rea-
lizujeme predaj vybranych finan¢nych produktov.
To vetko so snahou ochranit zverené investicie.

Riadenim portfélia poskytujeme klientom
moznost investovat penazné prostriedky na

Typové Konzervativne portfélio

Investi¢ny néstroj Typ

Hotovost

Lokalny slovensky korporatny bond  korporatny
dlhopis

International High Yield Bond ETF dlhopisové

(IHY US) ETF

iShares Euro High Yield Corporate dlhopisové

Bond UCITS ETF (EUNW) ETF

SPDR S&P International Telecom akciové ETF
Sector (IST US)

iShares STOXX Europe 600 Select akciové ETF
Dividend 30 ETF (SD3PEX)

Powershares Variable Rate akciové ETF
Preferred Portfolio (VRP US)

SPDR Dow Jones International Real  realitny po-
Estate ETF (RWX US) dielovy fond
SPDR DJ Global Real Estate realitny po-
(RWO US) dielovy fond
Diskontny/bonusovy certifikat, bonusovy
vankus min. 15 % certifikat

Total

Zlozenie portfélia - finanéné nastroje

hotovost

korporatny dlhopis
dlhopisové ETF

akciové ETF
diskontny/bonusovy certifikat
realitny podielovy fond
SPOLU

Zlozenie portfélia— FEREO
Fixed income

Real Estates

Opportunities

Equities

SPOLU

Menova diverzifikacia

finan¢nych trhoch na zaklade navrhov, idei

a rozhodnuti portfélio manazérov. Cely kon-
cept investicie sa realizuje po dokladnom pre-
skumani preferencii klienta a jeho pristupu

k moznému riziku.

50000
Emitent/Manazér Podiel na

portféliu
Privatbanka, a.s. F 1,00 % EUR
rozni emitenti F 40,00 % EUR
Van Eck F 15,20 % usD
BlackRock Asset F 28,80 % EUR
Management
State Street Bank and E 1,25 % usD
Trust Company
BlackRock Asset E 2,50 % EUR
Management
Powershares E 1,25 % usD
State Street Bank and RE 2,50 % usD
Trust Company
State Street Bank and RE 2,50 % usD
Trust Company
rézni emitenti (@) 5,00 % EUR

100,00 %

1,00%
40,00%
44,00%
5,00%
5,00%
5,00%
100,00%

85,00%
5,00%
5,00%
5,00%
100,00%

44,00 %
77,30%

22,70%

100,00%

Dostupné uz od 50-tis. eur

Znizenie minimalnej investicie spristupru-

je PWM aj klientom, ktori dnes maju nakupe-
né korpordtne dlhopisy, ktoré chcu drzat do
splatnosti, no zarovern maju aj volnu hotovost,
ktort by chceli zainvestovat dlhodobejsie. Ak-
tudlne vynosy na dlhopisovom trhu st pre nich
nezaujimavé a hladaju cestu k vyssiemu vyno-
su. Je rozdiel medzi kiipou dlhopisu, kde klient
pozna jeho kreditné riziko, vynos do splatnos-
ti a splatnost, a individuadlnym nakupom inych
cennych papierov (napriklad aj akcii, akciovych
fondov, investi¢nych certifikatov a pod.). Preto
vela klientov nad tymto krokom vaha. Vdaka
aktualne nizkej vstupnej hranici je tento sp6-
sob investovania dostupny a klient tak nemusi
byt neustale v strehu z toho, ako sa jeho in-
vesticiam dari a ¢o sa globalne na trhoch deje.
O toto sa postara Privatbanka a jej Specialisti.

Oc¢akavany vynos (p. a.)

pessimistic  neutral optimistic

0,90 % 500

4,50 % 20000
-6,33% 6,33 % 18,99 % 7600
-5,20 % 5,20 % 5,20 % 14 400
-2,29% 2,29% 6,87 % 625
-4,12 % 4,12 % 12,36 % 1250
-5,29 % 5,29 % 15,87 % 625
-3,62 % 3,62 % 10,86 % 1250
-3,24 % 3,24 % 9,72 % 1250
-5,00 % 0,00 % 5,00 % 2500
-1,27 % 4,64 % 7,55 % 50000

40,00 %

B hotovost

I korporatny dlhopis

W dlhopisove ETF
akciové ETF
diskontny/bonusovy certifikat
realitny podielovy fond



Privatbanka aranzovala emisiu

DLHOPISY TIRRELLUS 3

v celkovej hodnote

5 000 000,-

Mena: EUR
Fixny kupon: 4,50 % p. a.
Datum emisie: 16. 10. 2014
Splatnost: 1 roky

Emitent:
Tirrellus, a. s.

™) Privat
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Dalsi élen eurorodiny

1. januara 2015 sa Litva ako posledna z pobaltskych krajin

Ing. Mgr. Richard Téth, PhD.
hlavny ekoném

Rok hodnotenia

Rok prijatia

Inflacia (i)

Dosiahnuta inflacia

Referen¢nd hodnota

Saldo verejného rozpo&tu (ii)
Dosiahnuté saldo

Referen¢na hodnota

Verejny dlh (iii)

Dosiahnuty verejny dlh

Referen¢nd hodnota

Vyvoj dlhodobych drokovych mier (iv)
Dlhodoba trokova miera
Referen¢nd hodnota

Stabilita vymenného kurzu (v)
Ucast v ERMII

Devaludcia z iniciativy krajiny

Viac ako 2,25 % odchylka od parity

Poznamky:

2006

2,7
2,6

-0,5

18,7

60

3,7
59

ano
nie
nie

Litva
2014
2015

0,6
1,7

=2l
=2

39,4
60

3,6
6,2

ano
nie
nie

Euro zaviedlo v roku 1999 je-
denast Statov — okrem zakla-
dajucich krajin Eurépskych
spolo¢enstiev (Nemecko, Fran-
ctizsko, Taliansko a Benelux) za-
viedli spolo¢nd menu aj irsko,
§panielsko, Portugalsko, Finsko
a Rakusko. V roku 2001 sa k nim
pridalo Grécko, v roku 2007
Slovinsko, v roku 2008 Malta

a Cyprus, v roku 2009 Sloven-
sko, v roku 2011 Esténsko a v ro-
ku 2014 Loty3$sko. A v roku 2015
prijme menu euro aj Litva.

Pobaltské krajiny takto zavrsuju
svoju dlhoro¢nu snahu o zme-
nu orientacie z Vychodu na Za-

stava ¢lenom Eurdpskej menovej unie.

pad, ktord sa zacala rozpadom Sovietske-
ho zvézu a ich osamostatnenim v rokoch
1990 - 1991 a pokracovala vstupom do
NATO a Eurdpskej tnie v roku 2004.

Litva bola z Pobaltia posledna, ale paradox-
ne chybalo len velmi mélo, aby vstupila uz

v roku 2007 ako prva nielen z tejto trojice
krajin, ale spolu so Slovinskom zo v3etkych
novych ¢lenov Eurépskej tnie. Eurépska cen-
tralna banka a Europska komisia totiz uz raz
Litvu hodnotili, na jar 2006.

Vtedy splnila $tyri z piatich maastricht-
skych kritérii, o 0,1 percentualneho bodu
vsak nepresla pri inflacnom kritériu. Vte-
dajsia referen¢na hodnota (priemer infla-
cie Polska, Svédska a Finska) bola na drovni
2,6 %, Litva dosiahla 2,7 %. Eurdpska cen-

Litva splnila kritéria s prehladom a stala sa 19. élenom
Eurépskej menovej tnie

LotySsko  Estonsko  Slovensko
2013 2010 2008
2014 20M 2009

13 -0,7 2,2
2.7 1 3,2
-1,2 -1,7 -2,2
-3 -3 -3
40,7 7,2 2941
60 60 60
3,8 na (vi) 4,5
5,5 na (vi) 6,5
ano ano ano
nie nie nie
nie nie nie

tralna banka a Eurépska komisia boli prisne
a krajinu nekvalifikovali na vstup.

Teraz vsak Litva kritéria splnila

s prehladom a stala sa 19. ¢lenom
Europskej menovej tnie. Ak porovname
hospodarsku silu pristupujucej krajiny

s priemerom eurozony, potom Litva

patri spolu so Slovenskom, s Loty$skom

a Estonskom medzi najchudobnejsie
krajiny, ktoré do menovej Unie vstupovali
po roku 1999. Na druhej strane je vsak
ich konvergencia dlhodobo, aj po roku
2009, rychla a su bez vyznamnych
makroekonomickych nerovnovah. Uz
teraz dobehli viaceré staré ¢lenské krajiny
eurozony. Nebudu pre eurozénu pritazou,
prave naopak.

(i) Priemer medzirocnej harmonizovanej inflécie v referencnom obdobi nemé presiahnut priemer troch krajin s najnizsou inflaciou, zvyseny o jeden a pol percentualneho bodu. Referencnym obdobim je posledné zna-
me dvanastmesacné obdobie pred hodnotenim krajiny. Referencna hodnota sa vypocitavala z inflécie vsetkych krajin EU.
(ii) Priemer vynosov desatroc¢nych Statnych dlhopisov v referenénom obdobi nemé presiahnut priemer takychto dlhopisov tych krajin, ktoré boli referenénymi pre inflaciu, zvyseny o dva percentualne body. Referenc-

né obdobie je identické ako pred infléciou.

(iii) Deficit verejného rozpoctu v referenénom roku nesmie prekrocit hranicu troch percent nominalneho HDP. Referenény rok je posledny rok pred rokom, v ktorom sa krajina posudzuje.
(iv) Podiel verejného dlhu na HDP nema v referencnom roku prekrocit 60 % HDP. Referencny rok ako pre kritérium deficitu.
(v) Kurz meny pristupujtcej krajiny mé byt stabilny voci euru. Mena sa ma pohybovat vo fluktuacnom pasme +2,25 % okolo centrélnej parity stanovenej pri vstupe do dvojro¢ného sledovaného obdobia v mechaniz-
me ERM 2, pri¢om devaluécia domécej meny z véle pristupujticej krajiny bola postacujicou podmienkou na vylucenie krajiny z pristupovych rokovani. Revaluacia bola povolena.

(vi) Vzhladom na nelikvidny dlhopisovy trh dlhopisové vynosy posudzované neboli.
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Vseobecné informacie o Pobalti a Slovensku

Lotyssko

Esténsko

m = g

Slovensko

Nazov vdomacom jazyku
Nazov v anglickom jazyku
Zriadenie:

Vznik

Clen EU od

Clen EMU od
Predchadzajuca mena
Clen NATO od

HDP v EUR

HDP na obyv., podiel na
priemere EU

Podiel polnohosp., priemyslu
asluzieb na HDP

Podiel dovozu a vyvozu
tovarov a sluzieb na HDP

Hlavny obchodny partner

Podiel verejnych vydavkov
na HDP

Verejny dlh na HDP
Rozloha

Hranici s

Dlzka hranic (z toho pobrezie)
Najvyssi bod

Pocet obyvatelov

Hustota

Hlavné mesto (pocet obyv.,
podiel na populacii)

Etnické skupiny

Hlavné nabozenstvo

Poznémka: Udaje za roky 2012 a7 2014

Lietuva
Lithuania
republika
11.3.1990
1.5.2004
1.1.2015
litas
29.3.2004
34,6 mld.
67,20 %

4 %/28 %/68 %
167 %

Rusko 20 %, Loty3sko 10 %,
Esténsko 8 %

34,40 %

39,40 %
65300 km?

Loty3sko, Bielorusko, Polsko,
Rusko (Kalinin.)

1574 km (90 km)

294 m

2 979-tis.

46 obyv./km?

Vilnius (539-tis., 18 %)

Litov¢ania 84,2 %, Poliaci
6,6 %, ostatni 9,2 %

rimskokatolicke

Latvija
Latvia
republika
4.5.1990
1.5.2004
1.1.2014
lats
29.3.2004
23,4 mld.
59,60 %

4 %/22 %/74 %
88 %

Rusko 18 %, Litva 15 %,
Esténsko 12 %

36,10 %

38,10 %
64 589 km?

Svédsko, Estdnsko, Litva,
Rusko, Bielorusko

1862 km (494 km)
312m

2 023-tis.

31 obyv./km?

Riga (747-tis., 37 %)

Lotysi 59,5 %, Rusi 27 %,
ostatni 13,5 %

evanjelické

Eesti
Estonia
republika
20.8.1991
1.5.2004
1.1.20M
kroon
29.3.2004
18,6 mld.
68,80 %

4 %/29 %/67 %
191 %

Svédsko 17 %, Finsko 15 %,
Rusko 13 %

38,30 %

10,00 %
45227 km?

Svédsko, Finsko, Rusko,
Lotyssko

1450 km (769 km)
318 m

1340-tis.

30 obyv./km?

Tallinn (400-tis., 30 %)

Esténci 69 %, Rusi 26 %,
ostatni 5 %

evanjelické

Slovensko
Slovakia
republika
1.1.1993
1.5.2004
1.1.2009
koruna
29.3.2004
72,1 mld.
75,00 %

4 %/35 %/61 %
187 %

Nemecko 22 %, Cesko 15 %,
Polsko 9 %

38,70 %

55,40 %
49 036 km?

Madarsko, Polsko, Cesko,
Rakusko, Ukrajina

1652 km (0 km)
2655m

5 412-tis.

110 obyv./km?

Bratislava (465-tis., 9 %)

Slovaci 80,7 %, Madari 8,5 %,
ostatni 10,8 %

rimskokatolicke
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Otevrena architektura
neni obvykla

Jiz patym rokem spolecné s kolegy z prazského zastoupeni
Privatbanky pomaham nejbonitnéjsim klientiim banky
z CR ochranit a budovat hodnotu jejich majetku.

Ing. Alexander Cetl
Reprezentant banky v Ceské republice

Nasi klienti dosahovali svého bohatstvi diky
spravnému obchodnimu rozhodovani. Casto
podstupovali riziko a nékdy i sazeli na jednu kar-
tu. Kdyz jde ale o finance, které spofi takzvané
pro budouci generace, rozhoduiji se velmi d(iklad-
né s dlrazem na uchovani majetku a vétsinu pro-
stredkd umistuji do konzervativnich nastrojd.

Tradi¢ni bankovni produkty jako spofici ucty
a terminované vklady povazuji majetni Cesi
za malo vynosné a jsou vyuzivany sporadic-
ky a populdrni mezi nasimi klienty nebyly ani
nedavné emise spoficich statnich dluhopist.
Které finan¢ni nastroje tedy maji ¢esti klienti
nejvice v oblibé? Zkusim to shrnout.

Klienti se vétSinou priklanéji ke korporatnim
dluhopis@im. Diky svym zkuSenostem casto
dokazi jednotlivé emitenty diikladné vyhod-
notit a o klicovych titulech ve svych portfo-
liich maji velmi dobry prehled. To plati pre-
devsim u domacich emitentd.

V pripadé zahranic¢nich korporatnich dluhopi-
st klientim vice doporucujeme vyuzivat dlu-
hopisovych fondd typu ETF. V mensim mé-
fitku zprostredkovavame investice do akcii.
Prekvapivé ale bohati ¢esti investofi hledaji
akciové prilezitosti vice v zahrani¢i a prazskou

Obecné je pro nase klienty velkou vyhodou ote-
viena architektura, coz v praxi znamena, Ze kli-
entovi dokazeme nabidnout produkty z celého
finan¢niho trhu. To pfindsi klientovi velké rozsi-
feni moznosti. Obvykle totiz banky na ¢eském
trhu nabizeji klientovi produkty sice v Siroké

Otevrena architektura znamena, zZe klientovi dokazeme
nabidnout produkty z celého finanéniho trhu

burzu, az na nékteré dividendové tituly, spiSe
ignoruji. Ddvodem je nizky pocet obchodova-
nych tituld s rdstovym potencialem i nizka li-
kvidita na prazské burze. U zahrani¢nich akcii
klienti radéji vyuzivaji diverzifikované fondy
takzvanych blue-chip spole¢nosti. Timto ter-
minem se oznacuji akcie nejvétsich a nejzis-
kovéjsich spolec¢nosti. Tedy téch se stabilnim
vykonem, dobrou reputaci a (nebo) atraktivni
dividendovou politikou.

U sofistikovanéjsi skupiny klient(i v poslednich
letech sledujeme riist z&jmu o investi¢ni cer-
tifikaty. Doporucujeme predevsim certifikaty
konzervativni konstrukce.

skale, ale pouze v ramci vlastni bankovni skupi-
ny. My jsme naopak schopni klientovi rozlozit
riziko jak do rdiznych produkt(i podle jeho riziko-
vého profilu, tak i podle rliznych emitentd.

Otevrena architektura neni obvykla ani v Ces-
ké republice, ani v zahranici. Banky celkové
chréni ziskané klientské penize pred konku-
renci. Nase cesta oteviené architektury je mi-
mo jiné o sebevédomi. Pokud nabidnu klien-
tovi vyhodny produkt konkurence, neukazuji
tim klientovi cestu jinam? To chce odvahu!

S klienty planujeme stravit tfeba i kus Zivota
a po prvnich 5 letech Privatbanky v CR vidi-

me, Ze se tato odvaha vyplaci.
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Dosiahnuté hospodarske vysledky banky za treti kvartal 2014

Hospodarske vysledky k 30. 9. 2014 tis. eur

Bilan¢na suma (aktiva spolu)
Cisty zisk

Prevadzkovy zisk

615808
3063
3468

Rezidencie Pri myte

V stcasnosti najvacsi rezidencny projekt

z portfélia Penta Investments, obytny subor
Skultétyho, pontkne po dokonéeni byvanie
rodinného typu s prepracovanymi dispozic-
nymi rieSeniami jednotlivych bytov a déra-
zom na zelen. Vzhladom na svoje umiestne-

nie dostal projekt nazov Rezidencie Pri myte.

Lokalita obytného stiboru sa nachadza
medzi ulicami Racianska, Kominarska,

a Skultétyho v bratislavskej mestskej ¢as-
ti Nové Mesto, v tesnej blizkosti centra.
Vystavba projektu je rozdelena do dvoch
etap - v prvej bude postavenych 134 by-
tov. Stavebné prace sa za¢nu v prvom
kvartali roku 2015 po udeleni stavebného
povolenia. V ramci prvej etapy postavi de-
veloper Styri bytové domy so Siestimi az
6smimi nadzemnymi podlaziami.

Sucastou celého projektu budu, okrem
planovanych 335 bytov, aj priestory ob-
¢ianskej vybavenosti s rozlohou viac ako
1000 m? a parkovacia kapacita v objeme
767 parkovacich miest. Novi obyvatelia
Rezidencii Pri myte ocenia architektdru
vnutorného ¢lenenia bytov, ale aj jedi-
nec¢né riesenie tienenia lodzii.

o
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Bratislavsky Bory Mall
otvori svoje brany uz v novembri

Najnovsie nakupné centrum v Bratislave
Bory Mall, ktoré vyrastlo v zapadnej ¢as-

ti Bratislavy medzi Lamacom a Devinskou
Novou Vsou, otvori svoje brany pre Siroku
verejnost uz 13. novembra tohto roka. Novy
moderny koncept zamerany na rodiny po-
nukne na ploche viac ako 54 000 m? 180 ob-
chodov spolu s restauraciami a kaviarfami.

Okrem ndkupnych moznosti centrum svojim
navstevnikom ponukne vynimocné architek-
tonické prvky a zelené plochy tak v interiéri,
ako aj exteriéri.

Bory Mall, z dielne svetoznameho talian-
skeho architekta Massimiliana Fuksasa,
svojim navstevnikom poskytne vyvaze-
ny mix nakupov, zabavy a sluzieb. V Bory

el

LK

-

-~

Mall otvori svoje prvé slovenské predaj-
ne niekolko novych znaciek, v ponuke
zaroven nebude chybat vsetko, ¢o uz na
Slovensku pozname a ¢o sme si oblubili.
Pre $portovych nadsencov je pripravené
fitnescentrum, ktoré bude unikatne svo-
jim prepojenim s externymi Sportoviska-
mi vyuzitelnymi na rézne kolektivne hry.
Praktickymi sluzbami, ktoré doplnia Siroku
ponuku nakupného centra, su poliklinika
ProCare ¢i pobocka Slovenskej posty.

Dalgie novinky prinesie Bory Mall na jar
2015 - navstevnikom pontkne vonkajsi roz-
lahly Detsky zabavny park a moderny mul-
tiplex CINEMAX s 12 kinosalami a jedinec-
nou technolégiou IMAX. Bude z&Zitkom pre
vietkych filmovych fantsikov.

Vystavba Bory Mall sa zacala v januari
2013 a je sucastou prvej etapy novej
mestskej Stvrte BORY. Ta vyznamne rozsi-
ri mesto smerom na severozapad a prine-
sie do spadovej oblasti doteraz chybajtce
moznosti nakupovania a travenia volného
casu. lde o prvy development takéhoto
rozsahu na Slovensku. Spaja v sebe vyni-
moc¢né moznosti nakupu, miesta na relax,
obciansku vybavenost, administrativne
priestory a reziden¢né komplexy. Celko-
va investicia spojena s pripravou Uzemia
a vystavbou Bory Mall predstavuje viac
ako 150 miliénov eur.



Vytvarné umenie
nie je len o estetike, ale aj
o idei, ktoru dielo nesie

V Privatbanke rozvijame okrem Standardnych foriem investovania aj menej tradicné
rieSenia, napriklad investicie do umenia. V nasledujucom ¢lanku Vam predstavime
jedného zo stcasnych slovenskych maliarov Erika Silleho.

Erik Sille
TS YW

Y

Samostatne zacal vystavovat v roku 2007,
odvedy u# mal viacero vystav doma, v Ces-
ku ¢i v Japonsku. Jeho diela vlastnia SNG,
Nitrianska galéria, Wannieck Gallery Brno,
Zlinska galéria atd., je zastupeny v mno-
hych stkromnych domacich i zahrani¢nych
zbierkach a galériach (Danubiana Meulen-
steen Art Museum, Nadacia VUB, Eurépsky
parlament v Bruseli atd.) Profesionalne sa
venuje malbe, grafike a tvorbe objektov. Je
drzitelom mnohych vyznamnych oceneni
doma i v zahranici.

V tradi¢cnom médiu zavesného obrazu Erik
Sille presadzuje vlastny umelecky na-

zor ovplyvneny popkulttrou, komixom ¢i
street artom s davkou sarkastického hu-

Mlady slovensky vytvarnik Erik Sille (1978), rodak z RoZhavy, je jednym z najvyraz-
nejsich predstavitelov mladej generdcie, ktord vstupila na scénu po roku 2000 a in-
venénym sposobom rozvirila hladinu slovenskej malby. Studoval na Vysokej skole
vytvarnych umeni na Katedre malby 4. ateliéru profesora lvana Csudaia. Skolu ab-
solvoval v roku 2006, kde nasledne posobil ako odborny asistent do roku 2010.

moru, ale aj moralneho ponaucenia. Jeho
bizarné rozpravkové postavicky ¢i zviera-
ta akoby rozpravali vlastné mikropribehy
s nastoj¢ivymi otazkami ako Zit ,spravne"
v uponahlanom svete médnych trendov,

nadnarodnych korporécii a ekologickej de-
vastacie. Ako najst svoje miesto v spo-
lo¢nosti, v komunite? Vdaka neskrotnej
fantazii a talentu vytvara vlastny eklektic-
ky svet, v ktorom pomocou stc¢asnych vy-

Ako maliar som na seba velmi prisny
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razovych prostriedkov popularnej kultury
postupne buduje jedine¢nu, nezamenitel-
nu poetiku a ikonografiu.

Okrem velkorozmernych platien, ktoré cha-
rakterizuja Silleho tvorbu, predstavil autor
nedavno aj komornejsiu podobu svojej tvorby
a prace s malym formatom. Séria akvarelov
Made in Japan je vysledkom jeho trojmesac-
ného reziden¢ného pobytu v Tokiu. Okrem
formalnych a Stylistickych odkazov na japon-
ské umenie rezonuju v cykle The Adventures
of Junshi and Stillborn pribehy z histérie a pri-
tomnosti tohto starého naroda.

Ako vytvarnik, ktory tvori v sticasnosti, sa
snazi, aby sa v jeho malbe ¢o najviac odzr-
kadlovali vSetky znaky dnesnej doby, aby sa
¢o najviac reflektovali pritomnost a aktualne
témy. Zd4 sa, 7e v pripade Erika Silleho by sa
dalo hovorit o angazovanej malbe... nalieha-
vost tém a pribehov v jeho obrazoch prestu-
puje do politického ¢i etického nazoru.

Jeho pristup je vsak odlahceny, radostny,
so svojskym zmyslom pre humor a iréniu,
zjednodusuje a stiera rozdiely. Vtipne re-
flektuje a vyuziva suc¢asné symboly sveta.
Jeho maliarsky program je zalozeny na re-
flexii sucasnosti s jej novodobymi feno-
ménmi konzumu, komercionalizmu, globa-
lizacie ¢i informacnej revolucie.

Silleho malbu charakterizuju €istota linii,
presna perspektiva a jasnost akrylovych
farieb, ¢o je jedna z hlavnych vonkajsich
charakteristik jeho malby. Ako maliar je

na seba velmi prisny. V ateliéri travi dlhé
hodiny, ¢asto sa praca na jednom obraze
pretiahne na mesiac. V kazdom pripade je
Erik Sille nesmierne zaujimavym zjavom na
slovenskej umeleckej scéne. Auru pozitiv-
neho a vtipného mladého muza dokresluju
jeho laska k vareniu kulinarskych $pecialit
¢i podnikanie dobrodruznych ciest po svete
a zaluba v bojovych umeniach. Vdaka neu-
tichajucemu zaujmu o spolocenské dianie
okolo seba i vo svete ho mozete stretnit
na hudobnych ¢i umeleckych festivaloch,
workshopoch a réznych aktivitach pre mi-
movladne organizacie.

POUZITE ZDROJE:
http://kultura.sme.sk/c/6990361/erik-sille-stal-pred-
-obrazom-petra-doiga-v-nemom-uzase.html#ixzz3F-
HcttdPF

http://www.k13.sk/erik-sille-sr/
http://kultura.pravda.sk/galeria/clanok/293652-erik-
-sille-objavil-v-japonsku-les-samovrahov/
http://www.sme.sk/c/3832126/na-slovensku-je-lepsie-
-prehravat.html#ixzz3FIA8PaKk

|

Vsetci hladame stastie, 2013, 140 x 150 cm

Plavba Dunajom, 2014, 150 x 190 cm
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Cyklistika je tazké povolanie
a jeden z najtvrdsich
sportov na svete

Privatbanka uz tradi¢ne kazdy rok podporuje akciu Zlaty pedal, kde sa ocenuju
najlepsi cyklisti roka. Inak to nebude ani tento rok, a preto sme pre vas pripravili
kratke rozhovory s prezidentom Slovenského zvazu cyklistiky (SZC) Petrom Privarom
a Petrom Saganom, ktory v tejto ankete uz Styrikrat zvitazil v hlavnej kategorii.

Peter Sagan

> Zaénime netradi¢nou otazkou - ako
ste sa dostali k cyklistike?

Spominam si, ze ked’som mal sedem rokov,
organizovali saleziani a Cyklisticky spolok Zi-
lina v miestnom lesoparku verejné preteky.
Tak sme sa tam i s bratom Jurajom prihlasili
a obaja vyhrali svoje kategorie. Vtedy si nas
v3imli tréneri Milan Novosad a Peter Zanic-
ky z timu CYS Zilina a tak sa to celé zacalo.
V zaciatkoch mi velmi pomohli rodicia, ved'
otec dodnes chodi takmer na vietky preteky,
a potom aj surodenci, najma brat Juraj.

> Co povazujete za svoj najvacsi uspech?
Tazko povedat, ako junior som bol v horskej
cyklistike majster sveta, ale teraz sa venujem

cestnej cyklistike a trikrat som vyhral zeleny
dres na Tour de France...

> Kedy prisiel ten moment, ked'ste
si povedali, Ze toto by ma mohlo
eventualne Zivit?

Pred piatimi rokmi, ked som sa upisal timu

Liquigas ©...

> Je cyklistika v nasich koncinach dobre
finan¢ne ohodnotena?

Urcite nie je ohodnotena tak ako iné Spor-
ty, napriklad tenis, formula, futbal ¢i hokej

v NHL. No par najlepsich sa urcite slusne uZivi.

> Ked'uz sme pri peniazoch, témou
nasho vydania je sporenie, ako ste na
tom, sporite?

Peter Sagan a pracovnici Privatbanky na slavnostnom vyhodnoteni
najlepsieho cyklistu roka — Zlaty pedal 2013.

Peniaze st k Zivotu potrebné, no myslim si,
Ze Casto vedia aj pokazit charakter. Ja som
vysiel zo skromnych pomerov a viem si vazit
tvrdo zarobené peniaze. Samozrejme, pre-
myslam a som opatrny v tom, kam ich inves-
tujem, pretoze musim mysliet aj na zadné
kolieska ©, na obdobie, ked'uz nebudem bi-
cyklovat... TakZe rozhodne sporit treba.

> Co robite, ked'nebicyklujete?

Toho volného casu nie je vela, ale ak, tak pre-
dovsetkym rad oddychujem spoloc¢ne s priatel-

kou ¢i dobrymi priatelmi, mam rad adrenalino-

vé sporty, rychle autd, motorky —asi ako kazdy
mlady ¢lovek. No a vela cestujem, ale to je vlast-
ne aj moja praca, patri to ku kolotocu cyklistiky.

> Aké mate plany, o este chcete
dosiahnut?

Som mlady, v cyklistike chcem eSte rast a na-
predovat. Od nového roka menim tim a od-
chadzam do Tinkoff-Saxo. Verim, Ze s touto
zmenou pridu este lepSie vysledky a budem
spokojny ja i moji fanusikovia. Drzte mi palce!
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Peter Privara, prezident SZC

Peter Privara

> Ako hodnotite uplynuly rok, aké
najlepsie vysledky dosiahli slovenski
cyklisti?

Rok 2014 bol pre slovensku cyklistiku pomer-
ne uspesny. Najlepsie vysledky dosiahli nasi
elitni pretekari v cestnej cyklistike Peter Sagan
a Peter Velits. Peter Sagan tretikrat po sebe
ziskal zeleny dres vitaza bodovacej sutaze na
Tour de France a Peter Velits sa stal treti raz
majstrom sveta v timovej ¢asovke, ¢o je sve-
tovy unikat.

Ako u nas funguje podpora
slovenskej cyklistiky?

Vacsinu financnych prostriedkov dosta-
vame z rozpoc¢tu ministerstva skolstva,
vedy, vyskumu a $portu, ¢ast prostriedkov
od partnerov Slovenského zvazu cyklisti-
ky, Sportové oblecenie a automobily st od
nasich partnerov.

> Aké peniaze sa ,tocia"“
v (slovenskej) cyklistike?

Asi ako v kazdom inom Sporte, tak aj v cyk-
listke st na Slovensku niekolkonasobne
nizsie dotacie ako v okolitych krajinach

a zapadnej Eurépe. Napriklad priemerny
pro tour team ma rozpocet medzi 20 a 30
miliénov eur a to je suma, ktora je vycle-
nena v statnom rozpocte pre cely sloven-
sky Sport. Na Slovensku sa podporuje cca
80 Sportovych zvazov, ¢o si myslim, Ze nie

™ B Uplnevporiadku, a aj ked'niektoré zva-

zy nedostavaju vela financii, predsa len sa
tato skromnd suma Stiepi a ani Uspesné zvazy
potom nedostavaju dostatok financnych pros-
triedkov na svoju zakladnu ¢innost.

> Kolko stoji vybava profesionalneho
cyklistu?

Profesionalny cyklista dostava kompletnu vy-
bavu od svojho timu. Napriklad len pretekar-
sky bicykel stoji priblizne 10-tis. eur. Jazdec

v pro tour time ma takéto bicykle Styri plus
dva ¢asovkarske Specialy. Samozrejme, kazdy
ma kompletné Sportové a volnocasové oble-

Peter Sagan, Martin Velits, Peter Velits, Peter Privara

Cenie najvyssej kvality a takisto spolocenské
oblecenie, ktoré sa pouziva pri slavnostnych
prilezitostiach. Hoci sa to presne vycislit neda,
vybavenie jedného cyklistu stoji tim cca 70- az
80-tis. eur. Samozrejme, platy a odmeny pro-
fesionalnych cyklistov sa nedaju porovnat s fi-
nan¢nym ohodnotenim futbalistov, hokejistov,
tenistov, ale dobry cyklista sa vie pocas svojej
Sportovej kariéry zabezpecit aj na cely Zivot.

> Ustrednou témou vydania je
sporenie, odkladaju si Sportovci aj
na horsie ¢asy?

Zo svojich skisenosti mézem povedat, ze vel-
mi vela Sportovcov nevie pracovat s peniazmi.
Bud',naletia“ svojim manazérom, alebo ka-
marati, znami, rodinni prislusnici ich presved-
Cia, aké je vyhodné niekde investovat, a velka
vacsina o cast svojich tazko zarobenych pena-
zi pride a su aj taki, ktori pridu o v3etko. Tu vi-
dim velky priestor na osvetu bank.

> A ¢o Vase plany do budicnosti?

V roku 2015 c¢akaju slovensku cyklistiku
kvalifikacie na olympijské hry v Riu de Ja-
neiro, v niektorych odvetviach ako napri-
klad horska a drahova cyklistika kvalifikacia
uz prebieha. Takisto v roku 2015 bude SZC
organizovat uz 59. ro¢nik pretekov Okolo
Slovenska, preteky V4, bude aj spoluorgani-
zatorom 24-hodinovych pretekov na Slova-
kia Ringu v Orechovej Potoni. Verime, Ze rok
2015 bude podobne Uspesny ako rok 2014

a slovenska cyklistika ziska 4 — 6 miesteniek
na OH 2016. Rovnako ako v minulych ro-
koch budeme zvysovat podporu pre kluby,
ktoré pracuju s detmi a mladezou.

> Co by este mohlo zaujimat nasich
¢itatelov ©?

Cyklistika je velmi tazké povolanie, a ak sa
nou rozhodne niekto zivit, cyklistikou, musi
byt velmi dobre pripraveny fyzicky a psy-
chicky, pretoze je to asi jeden z najtvrdsich
Sportov na svete a relativne slabo financ¢ne
ohodnoteny. Trénuje a pretekad sa za kazdé-
ho pocasia v roznych terénoch. Na druhej
strane treba povedat, Ze vykonnostna a re-
krea¢na cyklistika je fantasticky Sport,
ktory odportc¢am vsetkym ludom, bicykel
je najlepsi rehabilita¢ny prostriedok na ki-
by, je to ekologicky dopravny prostriedok,
v celej Eurépe a na celom svete sa buduju
cyklochodniky a, chvalabohu, uz aj Sloven-
sko sa v tomto smere zobudza a stava sa
pomaly cyklistickou krajinou.
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AJ PRIVATNE BANKOVNICTVO
JE UMENIE

RADI VAM PREDSTAVIME MOZNOSTI PRIVATNEHO BANKOVNICTVA,
TAK AKO HO VIDIi PRIVATBANKA
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