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Digitalna dan

Popri americko — €inskych obchodnych sporoch sa na poli
svetového obchodu ¢rta nové napatie. Tyka sa novej formy
zdanovania ziskov z medzinarodného predaja cez internet,
takzvanej digitalnej dani. Hovori sa o nej uz zopar rokov, ale
az teraz jednotlivé krajiny podnikaju konkrétne kroky.

O o ide?

V klasickom® medzinarodnom obchode vyrobca z krajiny
LA“predava  tovary svojim zékaznikom v krajine ,B*
prostrednictvom svojej pobocky (stalej prevadzkarne) alebo
prostrednictvom inej nezavislej osoby. Vyrobca zdariuje svoj
zisk v krajine ,A" a distribator svoju marzu v krajine ,B“.
Krajina ,B“ si len musi ustriehnut, aby vyrobca svoju
distribuénu pobocku nezvyhodfioval (rozumej nedotoval)
ateda aby boli zisky pobo¢ky na beznej urovni a dane z
nich plynuce do $tatneho rozpoétu krajiny B tiez.

Avsak, v poslednych desiatkach rokov sa tato schéma
postupne meni. Dnes nie je ojedinelé, Zze vyrobca v krajine

A“  predava svoj tovar zakaznikom v krajine ,B*
prostrednictvom internetového obchodu v krajine ,C*,
pricom ten pouziva servery v krajine ,D“. Na stranke

internetového obchodu ,C* zaroven pre zakaznikov v krajine
,B“ inzeruje reklamna agentura sidliaca v krajine ,E* a ktora
pouziva data o zakaznikoch vyrobcu ,A", pre svojich inych
firemnych zékaznikov v krajine ,F“. Kde vznikd hodnota
v tomto komplikovanom pletenci vztahov? V krajine ,A",
ktory vyvinul cell schému predaja produktu? Alebo v krajine
,B“, ktora je zdrojom ziskov pre vyrobcu ,A%, ale aj reklamnu
agentdru v krajine ,E*. Alebo je to reklamna agentira
v krajine ,E“, vdaka ktorej sa vyrobcovi ,A“ dari v krajine
.B“? A ako sa na tom podiela internetovy obchod v krajine
,C* Ci jeho servery v krajine ,D*? Kto prina$a aku hodnotu
do celkového obchodného vztahu aako sa teda bude
zdanovat?

Tieto komplikacie by mozno zostali bez povSimnutia
viacerych krajin, avS8ak globalizacia a individualizacia
distribu€nych ciest za posledné dve desatrocia odniesla z
.Klasického danového zakladu® prili§ vela penazi na to, aby
to zostalo mimo pozornosti. A tak sa zaCalo pracovat na
LSpravodlivom* prerozdeleni ziskov.

V zasade su zname dve koncepcie: jedna od OECD a jedna
od Eurdpskej komisie, obe boli zverejnené v marci 2018.
Report OECD sa snazi popisat spdsob akym digitalizacia
meni business modely a tvorbu hodnét. Digitalizaciu chape
ako proces, kedy sa spolo€nostiam dari ziskavat vyznamné
trzby na zahraniénych trhoch bez toho, aby bola na nich
potrebna fyzicka pritomnost. ZvySuje sa doblezitost
nehmotnych aktiv a samotné Udaje o zdkaznikoch sa
prepajaju s intelektualnym vlastnictvom firiem.

V subeznych rokovaniach medzi ¢lenskymi krajinami OECD
sa nepodarilo dosiahnut Zziadnu dohodu ako s tymto
meniacim sa prostredim dafiovo nalozit. Krajiny sa zoskupili
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do troch nazorovych prudov — prvy z nich vidi rieSenie len
v Uprave suc¢asnych medzinarodnych danovych zmlav.
Druha skupina krajin si mysli, Ze digitalizacia je nezvratny
trend, ktory zasadnym spdsobom kvalitativne meni
medzinarodné dariové prostredie, no €o treba reagovat’ jeho
zasadou zmenou. Tretia skupina krajin vidi digitalizaciu len
ako jednu z mnohych foriem znizovania darnovej zakladne
a odklonu ziskov (angl. BEPS = base erosion and profit
shifting), tzv. dafiovd optimalizaciu, ktord velké firmy
,Standardne” realizuju, ateda samotnej digitalizacii sa
netreba Specialne venovat.

Navrh Eurdpskej komisie je uz konkrétnejsi a ,prisnejsi“. Je
to logické, pretoze jednak krajiny EU maju $trukturalne a aj
hodnotovo k sebe blizSie ako krajiny OECD a dohoda je
fahSia. A zaroven, prave tu je vyber dani nizsi ako by mohol
byt. V krajinach EU totiz chybaju velké digitalne firmy, ktoré
by vytvarali danovy zaklad pri tvoreni biznisu tak ako
napriklad v USA (nie nadarmo sa digitalna dan v Eurdpe
nazyva GAFA podla Stvorice americkych fiiem Google —
Amazon — Facebook - Apple), ale nechybaju spotrebitelia.
TunajSie vlady tak vidia digitalny biznis ako dal$i zo zdrojov

zdafiovania, ktory mozno aj vhodne  politicky
odkomunikovat. A dokonca Eurdpska komisia ho vidi aj ako
priamy  zdroj rozpoc¢tu Eurépskej unie (Co je
nepravdepodobné).

V navrhu EK sa pobocka (stalu prevadzkarenr) digitalnej
firmy nazyva ako ,Vyznamna digitalna pritomnost®
(,Significant Digital Presence“) a musi byt splnena aspori
jedna z troch podmienok: celkové trzby z digitalnych sluzieb
v Clenskom State presahuju v zdanovacom obdobi 7 mil.
EUR, pocet uzivatelov digitalnych sluzieb presahuje 100 tis.
alebo pocet zmluv s firemnymi uzivatelmi sluzieb presiahne
3000. Pod digitalnymi sluzbami sa rozumeju sluzby, ktoré sa
poskytuju prostrednictvom internetu alebo elektronickej
siete aich povaha je automatizovana, vyZzaduje minimalny
fudsky zasah a nie je ich mozné poskytnut bez IT podpory.
Konkrétne ide o software a jeho aktualiziciu, webstranky,
automaticky pocitatom generované sluzby, provizie pre
e-shopy, stahovanie filmov ¢i hudby. Digitalna pobocka sa
zdafiuje tak, ako keby sa trzby v ziskavali v nezavislej
pobocke.

Kym sa nepodari dohodnut konsenzus, Eurdpska komisia
navrhuje doCasné rieSenie: zdanovat prijmy z predaja
reklamného priestoru, ztrzieb zo sprostredkovania
obchodu, ztrzieb z predaja dat o zakaznikoch vtych
krajinach, kde sa nach&dzaju zakaznici digitdlnych firiem.
Zdanovat by sa mali firmy s celosvetovymi ro€nymi trzbami
aspon 750 mil. EUR, z ktorych aspori 50 mil. generuja v EU.
UvaZovana sadzba je 3%. Treba dodat, Ze tento druhy,
docasny navrh, nie je tak ,naivny“ ako prvy (nemozno
stanovit rovnaké absolutne parametre minimalneho poctu
zakaznikov povedzme pre Nemecko a pre Maltu) atd.
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Eurdpske rokovania nedospeli k Zziadnemu konsenzu, a tak
sa Clenské Staty vydavaju na vlastnu cestu. Najdalej je
Francuzsko a Madarsko. Francuzsko rozhodlo v polovici
roka 2019, Ze so spéatnou ucinnostou od 1.1.2019 bude
zdanovat 3% sadzbou trzby z predaja reklamného priestoru
tych spolo€nosti, ktoré dosahuju celosvetové ro¢né trzby
aspon 750 mil. eur, z toho z Francuzska aspon 25 mil. EUR.
Madarsko ma este prisnejSi rezim — tam dosahuje sadzba
7.5%, pricom na kvalifikovanie sa platitefa dane staci
hranica 100 mil. HUF (cca 300 tis. EUR). Od januara 2020
planuje zaviest daf aj RakuUsko a Taliansko, neskdr aj
Turecko, Indonézia, Malajzia, Taiwan, Pakistan, Singapur,
Mexiko, Uruguaj, Kefla a Zimbabwe. O dani — v réznych
$tadiach - diskutuje Velka Britania, Spanielsko Cesko,
Polsko, Slovensko, Slovinsko, Rusko, Izrael, Juzna Koérea,
Thajsko, Kanada, Cile, Egypt.

Dan v8ak zdaleka nie je vSade prijimana s nadSenim. Kiritici
jej opravnene vycitaju, Ze negativne ovplyviiuje inovacie,
investicie a hospodarsky rast. Tym, Ze je po€itana z trzieb
a nie zo ziskov, neberie do uvahy Ziadne naklady potrebné
na dosiahnutie ziskov a dokonca sa méze stat, ze firma
bude zdanena aj vtedy, ak ma stratu. Dalej, digitalne firmy
v podstate nepouzivaju fyzickd verejnu infrastrukturu,
odpada argument o podielani sa na nakladoch verejnej
spravy. Dan sa zvelkou pravdepodobnostou pretavi do
vy$8ich cien pre klientov a pévodny ciel ,spravodlivo zniZit*
zisk tychto firiem sa naplnit nepodari. NavyS$e, digitalne
firmy sU uz vo svojich krajinach zdanované darou z prijmu
pravnickych oséb, atak digitalna daf zavadza dvojité
zdanenie.

Vyraznym kritikom dane su Spojené Staty americké, vacésina
zasiahnutych firiem pochadza odtial. K dani sa negativne
stavaju aj irsko, Holandsko, Luxembursko, krajiny s nizkymi
danovymi sadzbami, v ktorych sa teraz velké technologické
giganty zdanuju. Proti je Nemecko, ktoré sa obava
americkych colnych opatreni proti automobilkdm. A aj
Svédsko aDansko, ktoré pozaduju globalne rieenia,
minimalne na urovni OECD.

Atak Francuzsko zostava zatial jedinou velkou krajinou
s takouto dariou. Ale niet sa ¢omu Cudovat. Francuzsko ma

tradi¢ne extrémne vysoké dane. Podiel dani a odvodov na
HDP presahuje 50% aje spolu s Finskom najvyssi zo
vSetkych vyspelych krajin. Viac ako ,socialne” Skandinavske
krajiny Svédsko alebo Dansko. A vyrazne viac ako napriklad
Nemecko (45%), Velka Britania (40%), Japonsko (35%) &i
USA (30%).

Okrem toho ma Francuzsko aj napaty rozpocet. V roku 2019
bude pravdepodobne jedinou krajinou z celej 28 &lennej EU,
ktorej deficit verejného rozpoétu presiahne 3% HDP.
Napriek tomu, Ze takéto deficity mala aj v minulosti a ako
velka zakladajuca krajina dostala ,neoficialnu® vynimku
z procedury nadmerného deficitu, tlak na zvySovanie dani je
zrejmy. NavySe, francizske obyvatelstvo je velmi ,vzdorné*
a franclzske vlady velmi populistické. Len nedavno sa
pokusal byvaly prezident Frangois Hollande zaviest 75%
dan z bohatstva, ktora po Uplnom fiasku do roka potichu
skoncila. Kvoli tlaku verejnosti (nedavno tzv. Zlté vesty,
aktualne protest proti déchodkovej reforme) vlady nie su
schopné znizovat vydavky, naopak, Francizsko ich
dlhodobo zvysuje.

Digitalna dan ma teda prave vo Franclizsku pevné korene.
Jej zruSenie je vysoko nepravdepodobné a bude inSpiraciou
pre dalSie a dalSie krajiny. A ¢im viac individualnych krajin
bude dan mat, tym tazSie sa dohodne medzinarodny
konsenzus. Napatie medzi USA a EU moze narastat, USA
moézu polahky prijat protiopatrenia. A kedze USA a aj EU
patria do trojice najvacSich obchodnikov sveta, désledky by
boli globalne. Navy$e, obchodné vojna medzi USA a Cinou
stale pokracuje.

Ovplyvnena bude samozrejme aj ziskovost' technologickych
gigantov atym aj vyvoj hodnoty ich akcii na burze. Len
GAFA (Google — Amazon - Facebook — Apple) ma 12%
podiel v americkom indexe S&P 500, cely IT sektor 23%.

Nasledujuci rok bude urcite zaujimavy.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st
spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na

hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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