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Slovenska ekonomika si s medziroénym rastom 3.7% v druhom
Stvrtroku 2016 udrzala status jednej z najrychlejSie rastucich
ekonomik Eurdpskej unie, predbehlo ju len Rumunsko. Zatial' nie
je znama Struktira rastu, zverejnena bude 6. septembra.
V prvom S$tvrtroku ekonomiku tahala spotreba viady a investicie.
V najbliz8ich mesiacoch mozno ocakavat zrychlenie spotreby
domacnosti kvéli dobrému vyvoju na trhu prace, verejné
investicie by mali stratit ¢ast dynamiky v désledku spomalenia
¢erpania eurofondov vzhladom na prechod na nové programové
obdobie 2014 — 2020. Zahrani¢ny dopyt by mal narastat len
velmi mierne.

Spotrebitelsku inflaciu (medziroc":ne -0 9%) mé Slovensko
Unii. Inflaciu do zapornych C&isel stahuju externe ovplyvnené
ceny potravin (v odbore potraviny a nealkoholické napoje)
aropy (v odboroch doprava a byvanie a energie). Medziroéné
tempo poklesu svetovych cien potravin a ropy sa ale spomaluje
a v najblizSich mesiacoch by malo tahat inflaciu vyssie.

Kvoli zapornej inflacii (dezinflacii, aj v prvom Stvrtroku 2016)
rastli realne mzdy rychlejSie ako nominalne mzdy. Mzdy réstli
najrychlejSie v sektore verejnd sprava aobrana, povinné
socialne zabezpecCenie. Miera nezamestnanosti klesa. Podla
metodiky Eurostatu dosiahla v juni 9.8% a medziro¢ne bola o0 1.5
percentualneho bodu nizSia. Mozno ocCakavat, ze bude dalej
klesat smerom k prirodzenej miere, aj ked pomalSie.

Tempo rastu priemyselnej produkcie sa s prichodom leta
spomalovalo a bolo vramci EurOpskej Unie viac - menej
priemerné, ale kladné. Dbvera v priemysle je podla prieskumu
Statistického tradu SR priazniva.

Stavebna produkcia medziroCne klesa takmer dvojcifernym
tempom, vyznamne straca nova vystavba, rekonstrukcie
a modernizacie vtuzemsku. Klesal objem prac aj na
inzinierskych stavbach a aj na budovéch.

Maloobchodny predaj sice medziro¢ne rastie, jeho tempo je
v porovnani s krajinami EU priemerné. Registracia osobnych
automobilov rastla v juni medziro€nym tempom 12.8%, priblizne
raz tak rychlo ako v EU.

Uvery pre doméacnosti uz rok a pol rastd dvojcifernym tempom
aich dynamika neklesa. Naopak, nedari sa Uverom pre firmy,
ktoré sa vjuni dostali po prvykrat od januara 2015 do
medziro€ného zaporu.

Statny rozpodet skongil v juli s kumulativnym schodkom 624 mil.
EUR, je to najlepsie €islo od roku 2008. Ide v8ak len o priebezny
hotovostny schodok Ustrednej Statnej spravy, celkovy deficit
verejnej spravy za rok 2016 bude znamy az na jar 2017.
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Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 2.8 15 1.4 25 3.6 3.2 3.2
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 67.4 70.4 72.4 73.8 75.6 78.1 81.7 85.3
Koneéna spotreba domacnosti (realny rast, %) 0.4 -0.6 -0.4 -0.8 2.4 2.4 2.7 2.9
Konecéna spotreba viady (realny rast, %) 1.8 -1.7 -2.6 2.2 5.9 3.4 2.3 2.0
Tvorba hrubého fixného kapitélu (realny rast, %) 7.2 12.7 -9.2 -1.1 35 14.0 1.8 4.1
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 15.7 12.0 9.3 6.2 3.6 7.0 2.6 2.7
Import tovarov a sluzieb (redlny rast, %) 14.7 9.6 2.5 4.3 1.9
I NS A S S Y N A S
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.3 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.1 14
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.0 3.9 3.6 1.4 -0.1 -0.3 -0.2 0.7
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.3 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.0 1.4
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -0.7 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 0.9 1.6
Thprace | | | | [ | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 769 786 806 824 858 883 908 935
Priemerna mesacna mzda (redlny rast, %) 2.3 -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.2 2.7 1.6
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2281 2289 2327 2328 2363 2418 2450 2470
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 14.5 13.7 14.0 14.2 13.2 11.5 9.9 9.2
Zahranigie | | | | [ | | |
Bilancia bezného uUctu platob. bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -0.5 -0.5 -0.1 -0.4 0.1 -1.0 -0.2 0.3
Bilancia bezného Uctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -0.7 -0.7 -0.1 -0.6 0.1 -1.3 -0.2 0.3
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.4 -0.2 0.0 -0.2 3.8 2.4 2.8 3.0
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.1 1.6 -0.9 -0.3 0.9 1.7 15 1.2
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.6 2.7 2.5 1.4 0.4 0.0 0.3 1.3
Nezamestnanost (%) 10.2 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.2 9.9
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) 0.4 0.4 1.3 2.2 2.5 3.2 3.1 2.8
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -6.2 -4.2 -3.7 -3.0 -2.6 2.1 -2.0 -1.9
Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.05 0.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
US FED Funds sadzba (%) 0.25 0.50 0.50 0.50 0.50 0.75 0.75 1.00
Vynos 10 - ro€ného nemeckého Statneho dlhopisu (%) 0.59 0.63 0.15 -0.13 -0.08 -0.02 0.07 0.17
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 2.04 2.27 1.77 1.47 1.58 1.69 1.83 1.97
USD/EUR 1.12 1.09 1.14 1.11 1.10 1.09 1.08 1.08
Ropa Brent (USD / barel) 48.4 37.3 39.6 49.7 47.4 49.9 51.7 54.9
Zlato (USD / tréjska unca) 1115 1061 1233 1322 1320 1329 133 1330

Poznamky: Uzavierka vstupnych Gdajov k 24. augustu 2016.

V tabulke v Casti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamena poslednu zverejnend kvartalnu alebo mesacnu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktor& predchadza predchadzajiucej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroént zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera®, kde
sU uvedené absolitne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodn& metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eur6pska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko" st uvedené prognézované tdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* su
projekciou analytikov oslovenych agentirou Bloomberg. Vo vSetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych Udajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)“, kde uvadzame median prognézovanych tdajov.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vysSie uvedené informacie poskytnuté pri pouZiti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka nemdéze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktudlne Udaje sa moézu liSit od prognéz a kazda takato odchylka méze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, su
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdzZe niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v suvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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