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Aktudélny vyvoj

V 3Q 2016 sa na Slovensku vytvoril HDP za viac ako 21 mid.
Realny rast HDP n“ EUR a medziro¢ne realne vzrastol o 3%. Tempo rastu sa oproti

2Q vyrazne spomalilo, ked slabSiu spotrebu domacnosti, viady

HDP 3Q 3.0 3.8 34 a hlavne prepad investicii korigoval len silnejSi Gisty export.
Spotreba domacnosti 3Q 25 31 2.6 Vyvoj domaceho dopytu bol najhorsi od 1Q 2013, pokles
Spotreba viady 3Q 2.1 2.5 3.6 investicii bol dokonca najvyssi od 4Q 2009. Vyznamne klesli
IvesiEE 30 7.0 11 18 investicie najma vo verejnej sprave, ale poklesu sa nevyhli
Export 30 45 28 0.3 napriklad ani nefinanéné korporacie.
Import 3Q 0.8 5.9 0.3 Od zadiatku roku 2014 na Slovensku spotrebitelské ceny
[ 7 e = ¥ medzirogne nerastd, krajina zaziva dezinflaciu. Pod vplyvom
CPI Nov 02 03 05 rasticich cien ropy sa v poslednych mesiacoch inflaéna
Harmonizovana HICP Okt -0.3 -0.5 -0.8 dynamika sice Z,Vy§uj.e’ a,‘le. len velmi mlerne,, v.nov.embrl .2916
bola spotrebitelska inflacia na -0.2%. Vyvoj v jednotlivych
Producentska PPI Okt -2.8 -3.2 -4.8

Castiach spotrebného koSa bol pomerne vyrovnany — najviac

R Y YN YN IS vzrastli ceny v odbore hotely, kaviarne a redtauracie o 2%

Miera nezamestnanosti Okt 9.1 9.3 95 a naopak najviac klesli ceny potravin a nealkoholickych napojov,
02.4%. V najvacSej polozke spotrebného koSa, v odbore

Nominalne mzd 3 3.3 2.7 3.3 , . . MRS . . .
| g Q byvanie, voda a energie (vySe Stvrtiny spotrebného kosa), klesli
Realne mzdy 3Q 4.0 3.4 38 ceny v medziroéhom porovnani o 1.2%.
priemysel | ™M | mM | mM1] M2 ]
Produkcia Okt 3.4 4.1 17.2 Trh prace sa vyvija dobre, zamestnanost vzrastla v 3Q 2016
Objednévky Okt 3.7 42 325 nngadziroéne 0 2t.4%, Vt'rérgd EU 2i§6I;>30 éies:yl nell(jlrychlejéik{?gt:
” iera nezamestnanosti od roku neustale klesa a oktébri
““ dosiahla 9.1%, najmenej od zaciatku roku 2009. Stale je vSak
Produkcia Sep -17.9 9.8 -23.2 vy$§ia ako VEU, horsich je uz len 8 krajin. Pocet
Reziden¢né ceny 2Q 5.7 5.0 4.8 nezamestnanych dosiahol 251 tis. Poet nezamestnanych do 25

Maloobchod v | v [ ma | M2 rokov dosiahol 37 tis. a miera nezamestnanosti tu dosiahla

18.8%. Meria nezamestnanosti je vySSia pri Zenach ako pri

Rea!ny pr_edaj Okt 0.8 15 1.9 muzoch, pri¢om tento rozdiel je v EU jeden z najvy$sich.
Registracia osob. aut Okt 12.3 19.4 1.8
Ekonomicky P Y YET Y slovensky priemysel v oktobri 2016 produkoval medziro&ne
Celkova ekon. dévera Nov 101.3  102.8 103.4 03.4% tovarov viac. Dobre sa darilo kluCovej vyrobe
= \/ i 0, A A ibliZ i
Uvery pre domacnosti Okt 13.1 13.2 13.3 (vjopr.avn){ch prpstrledkov (+6.4%), ktqra ma prlt)’llzne’ priamy
; i i Stvrtinovy podiel na slovenskom priemysle. Slubné su aj
Uvery pre firmy Jal 2.9 -0.6 0.9 priemyselné objednéavky, vratane vyroby motorovych vozidiel,
Makrobilancie VI L ST AN kde v oktobri vzrastli objednavky medzirotne o 9.7%.
Saldo $téat. rozpoétu Nov -622 -421 -644
Bezny et plat. bilan. Sep 159 124 376 Cer,lytlrjehntl_).lt:fi’/nost\l'l na Slovensku r?s:l], v gc? t2>'016 m’ev<.jllziroc“:ne
- vzrastli 05.4%. Najviac sa za toto obdobie zvySili ceny
(8 ()] [ (1) jednoizbovych bytov (+11.2%), najmenej ceny domov (+2.3%).
HDP 3Q 17 17 17 Najrychlejsie rastli ceny nehnutelnosti v Zilinskom, Nitrianskom
Inflacia HICP Nov 0.6 0.5 0.4 a Bratislavskom kraji, od 10.5% po 7.3%. NajvySSie ceny
Producentska inflacia Sep 0.4 15 1.9 nezhnu_}_el’noslti m.allwv 3Q 2016 Brlatis'lavsk); kraj, 1818 EUR,Z?
Miera nezamestnanosti Okt 9.8 9.9 10.0 rkr;e{jov 0 bol priblizne dva a pol nasobok priemeru ostatnyc
Priemyselna produkcia Sep 12 2.2 -0.5 '
Priemysel. objednavky Sep 1.1 -0.8 -4.0 Stavebna produkcia ale v oktébri medziroéne klesla o 22.1%,
Stavebna produkcia Sep 1.8 21 4.1 prepad zaZiva od marca tohto roku. Pokles zaznamenala aj
Maloobchod (redl. rast) Okt 24 10 13 nova vystavba aaj opravy a udrzba. Klesla stavebna produkcia
) K v tuzemsku a aj v zahranici.
Celkovéa ekon. ddvera Nov 106.5 106.4 104.9
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2016
rabjaomaopoae 1 [ [ 1 [ 1 | [

Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 2.8 15 1.4 25 3.6 3.2 3.2
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 67.4 70.4 72.4 73.8 75.6 78.1 81.7 85.3
Konec€na spotreba domacnosti (realny rast, %) 0.4 -0.6 -0.4 -0.8 2.4 2.4 2.7 2.9
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.8 -1.7 -2.6 2.2 5.9 3.4 2.3 2.0
Tvorba hrubého fixného kapitélu (realny rast, %) 7.2 12.7 -9.2 -1.1 35 14.0 1.8 4.1
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 15.7 12.0 9.3 6.2 3.6 7.0 2.6 2.7
Import tovarov a sluzieb (redlny rast, %) 14.7 9.6 2.5 4.3 1.9
Iy IS S A N A S
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.3 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.1 1.4
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.0 3.9 3.6 1.4 -0.1 -0.3 -0.2 0.7
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.3 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.0 1.4
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -0.7 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 0.9 1.6
Thprace | | | | [ | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 769 786 806 824 858 883 908 935
Priemerna mesacna mzda (redlny rast, %) 2.3 -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.2 2.7 1.6
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2281 2289 2327 2328 2363 2418 2450 2470
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 14.5 13.7 14.0 14.2 13.2 11.5 9.9 9.2
Zahranigie | ] | | [ | | |
Bilancia bezného uUctu platob. bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -0.5 -0.5 -0.1 -0.4 0.1 -1.0 -0.2 0.3
Bilancia bezného Uctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -0.7 -0.7 -0.1 -0.6 0.1 -1.3 -0.2 0.3
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.4 -0.2 0.0 -0.2 3.8 2.4 2.8 3.0
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.1 15 -0.9 -0.3 1.2 2.0 1.6 1.4
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.6 2.7 2.5 1.4 0.4 0.0 0.2 1.3
Nezamestnanost (%) 10.2 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.1 9.7
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) 0.3 0.2 1.3 2.2 2.4 3.1 3.2 2.8
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -6.2 -4.2 -3.6 -3.0 -2.6 2.1 -1.9 -1.7
Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
US FED Funds sadzba (%) 0.50 0.50 0.50 0.75 0.75 1.00 1.00 1.25
Vynos 10 - ro€ného nemeckého Statneho dlhopisu (%) 0.15 -0.13 -0.12 0.30 0.35 0.44 0.50 0.60
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 1.77 1.47 1.59 2.35 2.43 2.50 2.60 2.66
USD/EUR 1.14 1.11 1.12 1.05 1.05 1.05 1.06 1.07
Ropa Brent (USD / barel) 39.6 49.7 49.1 49.6 51.2 53.7 55.8 57.7
Zlato (USD / tréjska unca) 1233 1322 1316 1313 1295 1285 1281 1289

Poznamky: Uzavierka vstupnych Gdajov k 15.decembru 2016.

V tabulke v Casti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamend poslednu zverejnend kvartalnu alebo mesaénu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajdcu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroént zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera®, kde
sU uvedené absolitne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie“, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v éasti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko® su uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* sa
projekciou analytikov oslovenych agenttirou Bloomberg. Vo vsetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych Gdajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)“, kde uvadzame median prognézovanych Gdajov.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informécie.

Upozornenie: Hoci su vysSie uvedené informacie poskytnuté pri pouZiti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktudlne Udaje sa moézu liSit od prognéz a kazda takato odchylka méze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, su
predmetom rizika a neistoty. Aj uZ zname Udaje mézu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v suvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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