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Makroprognoza Slovenska

Aktualny vyvoj

[Slovensko________Jake ] T

| T2 |

Reanyrasiior | o | o | o1 | 0z

HDP 2Q 2.0 3.7 3.6
Spotreba doméacnosti 2Q 1.9 1.0 3.4
Spotreba vlady 2Q 4.2 15 3.8
Investicie 2Q -3.8 2.1 9.0
Export 2Q -1.9 7.2 4.7
Import 2Q 0.8 6.4 7.8
inflacia | M| M| W1 | M2 |
Spotrebitel. inflacia CPI Aug 2.8 2.9 2.6
Harmoniz. inflacia HICP Jul 3.0 2.7 2.7
Producentska inflacia PPI Jal 2.1 2.8 4.2

[Trhprace | Mo [ MO | MO-1]MO-2]

Miera nezamestnanosti Jul 5.3 5.4 5.4
Zmena zamestnanosti 1Q 1.8 1.9 1.4
Reélne mzdy v priemysle Jul 7.5 5.3 7.6

[Priemysel | M| | N1 | w2

Produkcia Jal 2.8 -1.9 4.7
Objednavky Jul -6.1 -8.6 5.5
[Stavebnicvo | M| M | M1 | M2
Produkcia Jul -7.7 -2.1 3.9
Reziden¢né ceny 2Q 6.4 7.5 7.7
[Maloobchod ] M | M | M1 | M2 |
Redlny predaj Jul -0.8 -0.4 -2.6
Registracia osobnych aut Jan -0.7 2.2 5.8

Celkovéa dovera Aug 97.9 93.4 97.0
Uvery pre domacnosti Jal 8.8 9.0 9.5
Uvery pre firmy Jal 4.8 5.6 7.1

[ Makrobilancie ] ™M | M ]| v-1 ] M2 |

-1639
-364

-1427
-27

Saldo statneho rozpoctu Aug

Bezny ucet plat. bilancie Jan

-1 492
-311

HDP 20 1.2 1.3 1.2
Harmoniz. inflacia HICP Aug 1.0 1.0 1.3
Miera nezamestnanosti Jual 7.5 7.5 7.6

ODP 2Q 2.7 2.7 2.7
Harmoniz. inflacia HICP Jul 2.6 2.4 2.6
Miera nezamestnanosti Jal 2.1 1.9 2.1
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Tempo rastu slovenskej ekonomiky sa v 2Q vyrazne spomalilo
na 2.0% medziro¢ne z 3.7% v 1Q. Spotreba domécnosti a aj
verejnej spravy zostava zatial silna, ale vyrazne oslabuju fixné
investicie, ato hlavne v priemysle, kde je zasiahnuta vacsina
odvetvi. Zvlast v automobilovom sektore, kde sa prejavuje efekt
mohutnych investicii v minulom roku v Jaguar Land Rover. Klesli
aj investicie vo verejnej sprave. Na druhej strane, v odvetviach
sluzieb rastli, rovnako aj vo vyznamnom sektore nehnutelnosti.

Na slovensky HDP negativne vplyval aj slabsi zahrani¢ny dopyt.
V 2Q medzirocne export klesal, horSie Cisla zaznamenal aj
vyvoz do dvoch najvaéSich obchodnych partnerov Slovenska —
Nemecka a Ceska (spolu tam smeruje tretina exportu). Exportny
faktor bude hrat vyznamnu ulohu dalej - Slovensko patri do
desiatky najotvorenejSich ekonomik sveta (ma vysoky podiel
exportu tovarov a sluzieb na HDP).

V auguste rastli spotrebitel'ské ceny medzirocne o 2.8%, ked ich
tahali najmd potravin andklady na byvanie (spolu 43%
spotrebného kosa).

V 2Q prvykrat od roku 2017 zamestnanost na Slovensku
v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom klesla. Pracovné
miesta ubudali najmd vo velkoobchode a maloobchode,
Vv ubytovani a stravovani a v priemysle. Zarover mierne klesol aj
pocet nezamestnanych fudi — tempo poklesu nezamestnanosti
sa vSakvyrazne zmiernilo. Priemerna mzda slovenského
zamestnanca v 2Q dosiahla 1101 EUR abola medziro¢ne
nominalne vysSia 0 9.7% a reélne o 7%.

Priemyselné produkcia v juli v medziro€nom porovnani vzrastla
0 2.8%. Darilo sa takmer kazdému odvetviu, vynimkou bola
tazba uhlia, vyroba produktov z ropy a vyroba kovov.

Stavebnd julova produkcia je medziro€ne je nizSia o 7%, znizuje
sa hlavne nova domaca vystavba, rekonstrukcie a modernizéacie.
Cena nehnutelnosti na Slovensku sa v 2Q dostala na hranicu
1 556 EUR / m?, &im o 7 EUR prekonala historicky rekord z 2Q
2008. Ide vSak len o nominalny rekord, realny rekord (zvy€ajne
sa ceny nehnutelnosti posudzuju k disponibilnému prijmu
domécnosti) by bol dnes pri cene priblizne 2 070 EUR / m?.

Od méja sa maloobchodny predaj medzirocne znizuje. V juni
klesol aj predaj automobilov, pri€¢om celkovo v prvom polroku
predaj automobilov v podstate stagnoval.

Celkova dévera v ekonomiku Slovenska sa podla indikatora
ekonomického sentimentu v auguste mierne zlepsila.
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Prognéza
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Rast HDP (v stalych cenach, %) 4.2 3.1 3.2 4.1 3.2 3.1
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 79.1 81.2 84.9 90.2 95.0 99.8
Konec&na spotreba domacnosti (realny rast, %) 2.3 2.9 3.5 3.0 3.2 3.1
Konecna spotreba vlady (redlny rast, %) 5.4 1.6 1.7 1.9 2.5 2.1
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 21.9 -9.4 3.4 6.8 3.2 4.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 6.0 55 5.9 4.8 4.8 4.5
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 8.0 3.4
(Y S S S S S S
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 1.9 1.9 24 2.2
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) -0.3 -0.5 1.3 2.5 2.2 2.3
Harmonizovana spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 2.0 1.9 2.3 2.2
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -4.5 -1.8 2.0 4.3 1.7 1.9
mhprace | | | | ] | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 883 912 954 1013 1079 1132
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.2 3.8 3.3 3.6 4.1 2.7
Zamestnanost (priemer, tis. 0séb) 2424 2492 2531 2 567 2592 2594
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 11.5 9.7 8.1 6.6 5.9 5.8
gaharigie | | | | | | |
Bilancia bezného U¢tu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR) -1.4 -1.8 -1.7 -2.3 2.1 -1.5
Bilancia bezného u¢tu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -1.7 -2.2 -2.0 -2.5 -2.3 -1.5
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 1.3 2.0 0.8 0.1 0.3 1.0
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.1 1.9 2.4 1.9 1.2 1.4
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 0.2 0.2 1.5 1.8 1.3 1.3
Nezamestnanost (%) 10.9 10.0 9.1 8.2 7.7 7.3
Rast HDP (v stélych cenéach, %) 5.3 25 4.4 3.0 2.6 25
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 0.3 0.6 2.4 2.0 2.4 21
Nezamestnanost (%) 5.1 4.0 2.9 2.2 2.2 2.3

Poznamky: Uzavierka vstupnych tdajov k 17. septembru 2019.

V tabulke v &asti ,Aktualny vyvoj, stipec ,Akt. (T)* znamenéa posledn zverejnent kvartalnu alebo mesaént hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a ,T-2*
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuji medziro&ni zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
sU uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo Statneho rozpoctu” a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych dajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko® st uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Cesko® st
aktualnou projekciou Eurépskej komisie.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vys$Sie uvedené informacie poskytnuté pri pouZiti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka nemdéze ruéit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktualne Udaje sa moézu lisit od prognéz a kazda takato odchylka moéze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, si
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v stvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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