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MESIAC v skratke 2019 / Marec

Pozitivna nélada v prvych dvoch mesiacoch tohto roka pokracovala

Hlavne urok. sadzby aj v marci, a to napriek tomu, Ze ,viacera agenda“ nie je vyrieSena a

Eurozona 0.00 0.00 0.00 0.00 predovSetkym Eurdpa a aj Cina €eli spomaleniu svojich ekonomik.
Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25

Svajtiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 Predovsetkym, po mnoZstve rokovani a hlasovani stale nie je
USA 2.50 0.00 0.75 2.00 dohodnut)'/ SpéSOb, akym Velka Britania OpUStI' EU. Teraz su tri
Kanada 1.75 0.00 0.50 1.95 moiqosti, vsetky sa musia odohrat qo 12. aprila: bud Britania
s -0.10 0.00 0.00 0.00 schvéli dohodu medzi EU a britskou vliddou alebo Britania poziada

o odklad terminu odchodu alebo Britania odide bez dohody. Podla

AUStf‘ff‘“a 1.50 0.00 0.00 -0.50 Lisabonskej zmluvy mala Britania opustit Uniu do 29. marca 2019.
Brazilia 6.50 0.00 0.00 -7.75

Rusko 775 000 050 -325 Podobne, stale nie je vyrieSena otazka americko - &inskej
India 625 000 025  -0.50 obchodnej vojny. Nateraz je zvy$enym clom zataZeny &insky export
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00 do USA v objeme 250 mlid. USD roéne a americky export do Ciny
Ceska republika 1.75 0.00 1.00 1.70 v objeme 110 mid. USD. OD 1. marca malo byt novym clom
Madarskol 0.90 0.00 0.00 -0.30 zatazenych dalSich 200 mid. USD d&inskeho exportu, ucinnost
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 opatrenia ale prezident Trump odlozil na neurcito. Podla timu

Dihopisy 10Y ekonémov z viacerych americkych univerzit ¢inske cla sposobili

znizenie ekonomického outputu v USA vroku 2018 occa 8 mid.

eeae P USD, o je 0.04% HDP. Hlavné kolo ciel viak bolo spustené az
X v septembri 2018.

Rakusko 0.24 -0.30 -0.47 -0.12

Franctzsko 032 025 -040 017 Dobri naladu na trhu najprv udrZiavali niektoré priaznivé

Taliansko 249 026 070 127 makrospravy z USA, ktoré naznacujd, Ze najvacsia ekonomika sveta

Spanielsko 110 -0.08 -0.07 -0.34 nejde do recesie ako sa vyznamna Cast' trhu este pred niekolkymi

Portugalsko 1.25 -0.22  -0.36 -1.69 mesiacmi domnievala. V druhej polovici mesiaca naladu eSte

Grécko 3.74 0.07 -0.58 -4.85 vylep$il FED, ktory sa tento rok uz nechysta zvySovat sadzby.

Velka Britania 1.00 030 -035 -0.42 Niektoré pozitivne Udaje zverejnilo aj Nemecko a na konci mesiaca

USA 241 031 033 064 aj Cina.

Kanada 1.62 -0.33 -0.47 0.39

Japonsko -0.08 -0.06 -0.13 -0.05

Austréalia 1.78 -0.33 -0.83 -0.71

Slovensko 057 024 025 020 020 TEibor am

Cesko 1.92 -005 004 151 025 I

Madarsko 2.86 0.16 0.47 -0.08 \\_

Polsko 284 012 -0.34 0.00 .30

| Akcie -Regiony | 1M (%) [1Y(%) |3V (%) ] M ]

Eurdpa (Stoxx 600) 379 1.69 2.22 12.31 -0.35

Nemecko (DAX) 11526 0.09 -472 15.66 3-16 9-16 317 9-17 3-18 9-18 3-19

Francuzsko (CAC 40) 5351 2.10 3.55 22.02

Taliansko (FTSE MIB) 21286  3.03 -5.02  17.49

Spanielsko (IBEX) 9240 -040 -375 5.93

Velka Britania (FTSE) 7279  2.89 315  17.88 1.00

Nemecky dlhopis 10Y

USA (S&P 500) 2834 179 733 3761 o
Kanada (S&P/TSX) 16102 064 478 19.32 0.50 '""W W"
Japonsko (Nikkei) 21206 -0.84 -1.16 26.54 0.00 J\-\‘ ‘W‘\J ‘\“\r\\
Austrélia (S&P/ASX) 6181 019  7.32  21.60 ‘ Yl !
CEE (CECEEUR) 1764 -071 -260 2050 050
Ceska republika (PX) 1074 0.25 -4.40  19.39 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18 3-19
Madarsko (BUX) 41684 335 1188 57.59
Polsko (WIG20) 2312 -086 460 1574
Rusko (MICEX) 2286 000 000 2215
Argentina (MERVAL) 33466 -2.96 7.56 157.58 420 Tee e akeie (Gioxx 600) "
Brazilia (BOVESPA) 95415 -0.18 11.77  90.62 fro o A,
Mexiko (BOLSA) 43281 107 -616 -5.67 >0 M,,\r M I "V"’V\A a
Cina (Shanghai) 3001 500 -247 289 360 " VV
India (Sensex) 38673 7.82 17.30  52.60 330
Koérea (Kospi) 2141 249 -12.48 7.26 300

3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18 3-19
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Akcie - Sektoryd | JiM ()] 1v (@) | 3Y (%) ]

Energie 214 154 183 14.14 3000
Materiél 242 081 091 3453 Americké akcie (S&P 500) M /,J
Priemysel 249 -0.25 0.72 28.16 2600

Bezna spotrella 241 155 492  30.20 mﬂ"f V

Zakladna spotreb 235 4.50 7.40 9.88 2200 [y

Zdravotnictvo 245 0.73 12.87 [8.62

Finangnictvo 112 -256 -7.70  24.88 B0 e o16  317 917  a18  o18 =10
IT 246 0.28 12.48 72.62

Telekomunikacie 72 1.80 6.99 -3.29

Rozvodné podniky 142 2.37 04.20 15.91

Komodityod 0| | 1M (0] 1Y (%) ]3Y 0%)] 100

RICI All CommoditOdes 2 400 0.10 -2.68 19.20 Ropa Brent

RICI Energy 3825 1.92 0.73  41.67 80 W\_
RICI Precious Metals 1610 -2.62 -448 -0.23 60 Wea

RICI Industrial Metals 1244 -029 -3.68 37.36 0 WW v

RICI Agriculture 744 100 -1022 -9.52
Ropa 68.4 357 268 7270 20

Zemn)'/ pIyn 2662 5.33 2.60 35.89 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18 3-19
Zlato 1292 -1.60 247 483

Striebro 1512 -312 -7.62 -2.04

Med 6483 041 345 3374

Hiinik 1912 005 -461 2579 1400 =

PSenica 458 116 150  -3.33 L300 N A e, o

Kukurica 357  -152 -8.06 142 W wn/ -
Meny / EUR [ i) ] 1y %) | 3Y (%) 1200 |

usb 1.122 -1.35 -8.97 -1.42

GBP 0.861 0.38 -2.10 8.59 1100

CHE 1.116 -1.64 -5.02 2.00 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18 3-19

CAD 1497 -0.01 -5.80 1.19

JPY 12435 -1.83 -505 -2.93

AUD 1581 -1.37 -1.43 6.36

CzK 25.82 0.74 1.87 -4.52 1.30

USD/EUR

HUF 321.2 1.70 2.78 2.32 M

PLN 4.305 0.02 2.18 1.46 1.20 v

TRY 6.260  2.97 28.36  95.08 110 W‘ W W

BRL 4.401 3.02 8.21 7.64 ' v

RUB 73.69 -1.74 4.39 -3.24 1.00 w

INR 77.67  -3.85 -388  3.05 3-16 9-16 317 9-17 3-18 9-18 3-19

CNY 7535 -0.94 -259 2.50

[sonn % Jvenlivenlaven] % Tiven]ivenlaven] — [ineo 1y oo [3ven]

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.50 0.15 0.90 0.79 3.37 -0.16 -0.22 0.19 594 1.33 3.49 29.45
Vyspelé krajiny 1.17 0.00 0.35 0.88 1.40 -0.25 -0.31 0.19 1615 1.35 4.57 29.58
EEMEA 10.32 0.00 3.13 2.46 4.30 -0.08 0.02 0.22 529 -0.38 0.24 10.39
Latinskd Amerika =~ 13.39 2.02 4.55 1.96 8.14 -0.11 0.04 -0.72 92 162 0.20 2.20 39.78
EM Azia 4.80 0.00 0.22 0.03 4.59 -0.08 -0.18 0.32 872 1.70 -5.94 31.43

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbéach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbéach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajuacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, financnu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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