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MESIAC v skratke 2019 / Jal

Udajek3t72019 | | | | | S julom mozu byt investori spokojni. Samozrejme nie ti, ktori aktiva
Hlavné rok. sadzby na zaciatku mesiaca predavali, ale ti, ktori aktiva na zagiatku

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 mesiaca nakupovali alebo ich drzali. Lebo ich ceny réastli.
Velka Britania 0.75 0.00 025 025 _ L U o
Svajciarsko 075 0.00 0.00 0.00 Vznikla zaujimava s@ugma. Velka vacsina maquekonomlckych
ukazovatelov naznaCuje spomalovanie svetovej ekonomiky,
USA 2.25 -0.25 0.25 1.75 o . . . L . . .
avSak zarover investori veria, Ze spomalenie nevedie k recesii a na
Kanada 175 0.00 0.25 1.25 zmenu k lepSiemu bude stadit' znizit' Grokové sadzby v USA a aj
Japonsko -010 000 000 000 v Eurépe. Investori teda pogitaju v buddcnosti s niz§imi Grokovymi
Australia 1.00 025 -050 -0.75 sadzbami, ale zarovefi neuvaZuju, Ze by sa kreditné riziko krajin
Brazilia 6.00 -050 -0.50  -825 zvysilo. O¢akavania najprv potvrdila ECB - oznamila, Ze so znize-
Rusko 7.25 025 0.00 -3.25 nim sadzieb uvaZzuje a ku koncu mesiaca ich aj naozaj znizil FED.
India 5.75 0.00 -0.50 -0.75
Gina 4.35 0.00 0.00 0.00 Takato kombinacia faktorov je mimoriadne priazniva pre dlhopisy,
Geska republika 200  0.00 1.00 1.95 ktoré za,reagovali poklesom vynosov — napriklad 10 roény vynos
Madarskor] 0.90 0.00 0.00 0.00 ljemegkehq d’Ihpplsu sa dostal ,takmer na -0.?0%, na najnizsiu
Polsko 150 0.00 0.00 0.00 uroven v histdrii Nemecka. Vzhladom na to, Ze v pozornosti su

Dihopisy 10Y hlavne USA a Eur6pa, emerging markets sa popri nich ,zviezli

a tamojSie centralne banky znizovali sadzby (Rusko, Turecko) bez

Nemecko -044  -011  -088 -0.32 toho, aby to vyhanalo kapital z krajiny a oslabovalo menovy kurz.
Holandsko 033 017 08 -031 Preto vynosy klesali (a ich cena rastla) takmer po celom svete.
Rakusko -0.22 -0.17 -0.83 -0.26
Francuzsko -0.18 -0.18 -0.92 -0.29 Aj akciovi investori boli na vacsine trhov optimisticki. Eurépske akcie
Taliansko 1.54 056 -1.18 0.37 klesali, ked obavy z €inskeho spomalenia a obchodnej vojny s USA
Spanielsko 0.28 011 -1.12 -0.74 potlacdili vplyv holubi¢ej ECB. Klesali aj azijské indexy. Zo sektorov
Portugalsko 034 -013 -1.40 -2.59 sa dobre darilo IT, ktory dlhodobo rastie a ma silné zastipenie
Grécko 2.04 041 193 -6.12 v expandujucom americkom akciovom trhu.
Velka Britania 061 -022 072 -0.07 . e . s : o .

V juli sa ,riesSili aj personalne otazky“. Na mieste britského premiéra
USA 2.01 0.01 -0.95 0.56 . e . .

d 148 0.01 083 045 vystriedal Theresu Mayovu tieZz konzervativec Boris Johnson. A na
Kanada : : : : gelo ECB od novembra 2019 je nominovana st&asna riaditelka
Japonsko 015 001 022 004 Medzinarodného menového fondu Christine Lagarde.

Austrélia 1.19 -0.14 -1.46 -0.69
Slovensko 011 -026 -0.94 -0.40 025 Tebor am
Cesko 1.22 -0.30 -0.98 0.86

Madarsko 228 035 095 -053 030
Polsko 218 -021 -099 -0.70 s

[ \
Eurdpa (Stoxx 600) 386 0.23 -1.49  12.83 0.40

Nemecko (DAX) 12 189 -1.69 -4.81 17.91 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19 7-19
Francizsko (CAC 40) 5519 -0.36 0.14 24.30

Taliansko (FTSE MIB) 21398  0.77 -3.68  27.02

Spanielsko (IBEX) 8971 -248 911  4.47

Velka Britania (FTSE) 7587 217  -2.09 12.82 1.00 _ :

USA (S&P 500) 2980 131 583 37.12 Nemecky dihopis 10¥ -

Kanada (S&P/TSX) 16407 0.5 -0.17 1251 0.50 NW Wk

Japonsko (Nikkei) 21522 1.15 -4.58 29.89 WI ‘J\M
Austrdlia (S&P/ASX) 6813 293 848 2248 0.00 fdyf Wi

CEE (CECEEUR) 1726 -1.26 -1.54 29.86

Ceska republika (PX) 1057 144  -326  19.84 O e 11 717 118 718 116 710
Madarsko (BUX) 40768 1.21 14.06  47.56

Polsko (WIG20) 2277 -216 -1.08 29.42

Rusko (MICEX) 2286 000 000 1753

Argentina (MERVAL) 42058 0.63 4360 166.13 420 e e akGie (51 600)

Brazilia (BOVESPA) 101 0.84 2852 77.66 300 — AL Y

Mexiko (BOLSA) 40863 -5.32 -17.78 -12.42 M ‘”'V"'“V\‘ /N'

Cina (Shanghai) 2933 -156 195 -1.57 360 1 W

India (Sensex) 37481 -4.86 -0.33 3361 330 VV

Kérea (Kospi) 2025 -498 -11.79 041 300

7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19 7-19
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Akcie - Sektory[ [ i) ] 1y (@) |3YD(©%)
Energie 205  -1.78 -1566 0.44 3400 . ‘
Material 249 00.86 -3.92 24.83 Americké akcie (S&P 500)

Priemysel 258 0.30 0.39 200.16 M W
Bezna spotreba 255 1.27 3.77 37.00 2600 V
Zéakladnalspotreba 244 2.49 7.79 10.10 2200 M

Zdravotnictvo 246 059 255 10.85 —

Finangnictvo 118 110 -316 20.65 B T 117 717 118 718 110 710
IT 267 300 1272 7897

Telekomunikacie 77 2.94 12.71 0.88

Rozvodné podniky 144 0.12 10.08 12.48

KomodityoOD 0 | JiM©)] 1Y @) JOY 0%)] 100

RICI All Commodities 2350 -0.82 -6.08  9.60 Ropa Brent R

RICI Energy 370.7 033 -7067 31.10 80 W\-
RICI Precious Metals 1747 378 11.14 -8.96 60 'Vm

RICI Industrial Metals 1 160 0.39 -6.14 1741

RICI Agriculture 721 409 -12.01 -14.42 40
Ropa 652 207 -12.23 53.49 20
Zemny plyn 2233 325 -190.73 -22.36 16 yr 118 718 e 79
Zlato 1414 032 1551 466
Striebro 1626 618 476 -20.05
Med 5927 -110 -592 20.35
Hiinik 1799 006 -1355 9.43 1300 7o
Psenica 487 772 -12.01  19.50 1400 o
Kukurica 400  -476 752  19.66 1300 [ Ay b, "
veny rEUR |~ Tiv o lav oo 5w 0ol A AVVIY W T
uSsD 1.108 -2.61 -526 -0.88 1200 \/ Land
GBP 0911 170 226  7.87 1100
CHE 1.101 -0.83 -4.91 1.65 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19 7-19
CAD 1461 -1.89 -3.92 033
IPY 12047 -179 789 562
AUD 1618 011 276 10.04
czK 2569 101 045  -4.96 1.30
USD/EUR

HUF 3261 091 166 472 Mo
PLN 4290 108 032 -1.54 1.20 y

TRY 6.187 -6.15 7.68 8522 — W %
BRL 4222 -354 389 1631 1.10 Ty

RUB 70.50 -1.89 -3.55 -4.32 100

INR 7670 235 -4.68  3.04 7-16 117 7-17 118 7-18 1-19 7-19

CNY 7.661 -1.96 -3.97 3.29

(sihm | % _[iMEb)]1vEp)[3vEb) ] % [iM@Eb)[1v e 3ven ] ] im (o) | 1V (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.26 -0.17 0.27 0.63 2.99 -0.13 -0.77 0.11 614 0.81 1.93 28.00
Vyspelé krajiny 1.06 -0.11 0.12 0.77 0.99 -0.08  -0.86 010 1681  1.11 264 2892
EEMEA 9.32 -0.90 0.29 1.74 3.77 -0.15 -0.64 -0.17 544 -0.90 2.55 13.14
Latinskd Amerika =~ 12.47 -0.51 2.24 1.25 7.02 -0.17 -2.11 -0.94 93 253 -1.08 6.96 30.96
EM Azia 4.74 0.01 0.06 0.09 4.37 -0.17 -0.50 0.30 840 -1.63 -5.86 22.24

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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