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MESIAC v skratke

Koronavirus stiahne svetova ekonomiku
vtomto roku pravdepodobne nizSie ako sa
predpokladalo pred niekolkymi mesiacmi, na
druhej strane ale evidujeme signaly, Ze sa
z tejto priepasti rychlo dostavame. Panom
situacie je vSak stale koronavirus.

Podla junovej prognézy Medzinarodného
menového fondu by sa vyspelé ekonomiky
mali v roku 2020 vyrazne zmensit - napriklad
USA a Nemecko o 8%, Francuzsko, Taliansko
a Spanielsko az o0 13%. V roku 2021 by vSak
mali Cast' tychto strat nahradit. Celkovo ale
vyrazne zaostanl za Urovhou, ktord by
dosiahli bez koronakrizy. A kedze prudko
prepadne HDP a zarovefi hlavné naklady
koronakrizy znasSaju hlavne S$tatne rozpocty
(nizSie dane, vysSie vydavky), potom prudko
v pomere k HDP narastu rozpoctové deficity
a verejné dhy. MMF odhaduje rozpoctovy
deficit USA vtomto roku na 24% HDP ana
buduci asi na 12%. Verejny dlh USA by mal
behom dvoch rokov skocit zo 110% HDP na
takmer 150%. To okrem iného indikuje, Ze po
Japonsku a Eurdope sa uz aj v USA sotva
dockame niekedy zvySenia urokovych sadzieb
a ak, pojde len o mierne zvySenie, s niz§im
vrcholom ako doposial. Trvalo nizSie ako
doteraz zostanu v USA aj vynosy na Statnych
dihopisoch.

Na druhej strane, po celom svete sa
zlepSujuce indikatory buduceho vyvoja
v priemysle a v sluzbach a v niektorych
krajinach aj na trhu prace naznacuju, ze
najhorsie uz mame za sebou.

Starosti  vSak, prirodzene, stale robi
koronavirus. Ten nieze nezmizol, ale
v mnohych pripadoch uvolnené karanténne
opatrenia spdsobili jeho opatovné Sirenie.
Najmé v USA.

Celkovo investori hodnotia vyvoj skor
pozitivne, ked  rizikové prirazky na
korporatnych dlhopisoch klesali a akcie
a komodity rastli.

Nemecky poskytovatel internetovych
platobnych sluzieb Wirecard zbankrotoval. Ide
o prvy bankrot ¢lena akciového indexu DAX.

Americka centralna banka vykonala zatazové
testy reakcie komerénych bank na viaceré
scenare ekonomického vyvoja. Pri najhorSom,
W scenari, by sice banky utrpeli velku stratu
700 mid. USD, ale zZiadna z velkych bank by
nezbankrotovala.

FED zaCal do svojho portfolia vykupovat
samotné korporatne dlhopisy. Prvé aukcie su
pre trh ur€itym roz€arovanim, ked zatial
najviac  kupoval dlhopisy zahrani¢nych
automobiliek Toyota, Volkswagen a Daimler.
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Hlavné urokové sadzby
USA/FED 0.25
Kanada / BoC 0.25
EMU / ECB 0.00
Velka Britania / BoE 0.10
Svajéiarsko / SNB -0.75
Cesko / CNB 0.25
Madarsko / MNB 0.75
Pol'sko / NBP 0.10
Japonsko / BoJ -0.10
Austrdlia / RBoA 0.25
Brazilia / BCdB 2.25
Rusko / CBoR 4.50
India / RBol 4.00
Cina / PBoC 4.35
Dlhopisy 10Y %
USA 0.66
Kanada 0.53
Nemecko -0.45
Franclizsko -0.11
Taliansko 1.26
Spanielsko 0.47
Velka Britania 0.17
Slovensko -0.07
Cesko 0.81
Madarsko 2.15
Polsko 1.39
Japonsko 0.03
Austrélia 0.87
Brazilia 6.95
Rusko 5.91
India 5.88
Cina 2.84
Korporatne prirazky bps
USA Inv. Grade 5Y 76
USA High Yield 5Y 516
EUR Inv. Grade 5Y 70
EUR High Yield 5Y 396
Akcie - narodné indexy

USA / S&P 500 3100
USA / Dow Jones 25 813
USA / Nasdaq 10 059
Kanada / S&P/TSX 15515
Eurdpa / Stoxx 600 360
Nemecko / DAX 12 311
Franclizsko / CAC 40 4 936
Taliansko / FTSEMIB 19 376
Spanielsko / IBEX 7231
Velka Britania / FTSE 6170
Svajtiarsko / SMI 10 045
Japonsko / Nikkei 225 22 288
Austrdlia / S&P/ASX 5898
Cina / Shanghai SE 2985
Hong Kong / Hang Seng 24 427
Taiwan / TAIEX 11 621

Kérea / Kospi 2108

Brazilia / BOVESPA 95 056
Mexiko / BOLSA 37716
India / BSE Sensex 34916
Juzna Afrika / FTSE 50 175
Rusko / MOEX 2743
CEE / CECEEUR 1305
Cesko / PX 918

Madarsko / BUX 35818
Pol'sko / WIG20 1759
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4.00 1.00 Aktual
2.00 FED ECB Akcie — sektory / MSCI
500 T=tm 0.50 Energie 129 -1.68  -38.03 -41.56
100 = 0.00 Material 241 2.86 -4.06  15.02
0.00 | I 0.50 Priemysel 236 1.88 -8.48 18.83
: : - Bezna spotreba 271 4.43 7.75 41.39
19 120 720 19120 720 Zakladna spotreba 236 002 -111  20.36
3.00 0.50 Zdravotnictvo 278 -1.68 12.27 30.15
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 97 2.34 -17.28 -5.92
2.00 0.00 T Informacné technoldgie 342 7.09 31.66  145.94
100 | 050 ]ﬂ Telekomunikacie 79 044 622 871
Utility 140 -1.89  -247 2385
0.00 y -1.00 Komodity % % %
719 120 720 719 120 7-20 RICI All Commodities 1826  3.94 -22.93 -32.97
1000 900 RICI Energy 180 6.38  -51.40 -63.70
USA HY 5Ygspr. EUR HY 5Y,spr. RICI Precious Metals 2031 0.94 20.69  25.96
700 - 600 - RICI Industrial Metals 1076 6.65 -6.86 655
200 - 300 RICI Agriculture 675 0.88 -10.14  -29.37
Ropa 412 1647 -38.17 -35.29
100 T Y ‘ Zemny plyn 1.8 -5.30  -24.13 -38.17
719 120 720 719 120 720 Zlato 1781 293 2635 51.91
Striebro 18.2 1.91 18.88 15.71
4000 o 2100 T——— Med 6015 11.88 037 434
3500 1 1800 Hlinik 1620 4.62 -10.03 -4.23
3000 1 1500 P3enica 490 590 -7.20 -20.29
2500 H Kukurica 339 3.91 -19.45 -18.24
2000 T 1200 T Meny ) ) )
7-19 120 720 7-19 120 720 USD 1.121 1.20 -1.22 0.78
GBP 0.846  0.71 1.13  27.66
100 T e Brent 2100 = —— CHF 1086 031 -416 215
75 1800 CAD 1.457  -0.32 2.41 9.50
50 ﬁ JPY 1218  1.23 116 -11.21
25 - 1500 1 AUD 1597 239 045 1254
0 ; 1200 . CZK 25.42  -0.99 484  -2.23
7-19 1-20 7-20 7-19 1-20 7-20 HUF 331.0 2.22 971 12.57
PLN 4254  -0.06 4.74 6.05
1.20 EURUSD 28.0 EURCZK TRY 6.670 1.61 16.78 157.51
115 27.0 BRL 4512 363 4030 77.66
26.0 - RUB 69.54 261  11.27 29.75
110 w 25.0 INR 80.09  1.03 7.94  19.12
1.05 : 24.0 : CNY 7.815  0.09 1.69 1475
7-19 1-20 7-20 7-19 1-20 7-20
Hlavné drokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 253 -010 -1.86 -1.15 246 0.03 -069 -1.28 617 270 1.25 26.79
Vysp.krajiny 011 0.00 -1.07 -0.15 0.37 -0.02 -0.72 -151 1688 2.23 152 28.43
EEMEA 478 -040 -537 -3.22 339 018 -047 -0.90 473 290 -13.95 -5.35
Lat. Amerika 548 -0.48 -7.27 -3.57 6.26 -0.22 -093 -155 82380 7.14 -12.62 19.81
EM Azia 3.87 -005 -0.82 -1.20 391 011 -063 -1.05 884 672 356 17.49

Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiény = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z oktobra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli
vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



