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MESIAC v skratke December 2021
V decembri bol finanény trh ovplyvneny hlavne Udaje k 31.12.2021 Aktual ~ M/M YIY 5Y
spravami o novej mutacii koronavirusu Omikron. Ten Hlavné urokové sadzby % pp pp pp
je infekénejsi ako delta, a navySe uéinnost vakcin je USA (FED) 0.25 0.00 000  -0.50
zdda sa nizSia. Na druhej strane prinasa Kanada (BoC) 0.25 0.00 0.00 -0.25
pravdepodobne miernej§i priebeh choroby, s mensim EMU (ECB) 0.00 0.00 0.00  0.00
poétom hospitalizovanych v pomere k nakazenym. Aj Velka Britania (BoE) 0.25 0.15 0.15 0.00
tak vSak velmi vysoka infekénost asi zvysi mieru Svajciarsko (SNB) e 2400 2400
hospitalizacii anavyée bude potrebné naraz Ee=KOllCNE) i . SR e
karantenizovat' velké mnozstvo ludi. UG ([1IN1Z) 20 L Ll Ll
Polsko (NBP) 1.75 0.50 1.65 0.25
Financny trh si  toho ale tazku hlavu nerobi. Résti JA?J’;?;T:;"(SBOJA) ol 099 000 000
vynosy na 'dlhqplsoch §d|hsou dovbvgu splatrjostl, Brazilia (BCdB) 9.5 150 705 450
a teda dlhgplsov! investori veria vo vy38i hospodarsky Rusko (CBOR) 8.50 1.00 4.25 -1.50
rast v buducnosti. India (RBol) 400 000 000 225
o . o Cina (PBoC) 4.35 0.00 0.00 0.00
Podot?ne ’rozm’yslaju. 3 [nvestorl d9 akcii, vsetky Dlhopisy 10Y % pp pp pp
hlavné narodné akciové indexy a vSetky sektorové USA 1.51 0.07 0.60 -0.93
indexy v decembri rastli. V roku 2021 sa akciam darilo, Kanada 1.43 -0.14 0.75 -0.30
napriklad americky S&P 500 zhodnotil o 27%, Nemecko -0.18 0.17 0.39 -0.39
europsky Stoxx 600 o 22%. Zo sektorov sa v roku 2021 Francuzsko 0.20 0.19 0.54 -0.49
darilo najma energiam, informaénym technologiam Taliansko 1.17 0.20 0.63 -0.64
a finan¢nictvu. Spanielsko 0.57 0.17 0.52 -0.82
Velka Britania 0.97 0.16 0.77 -0.27
V decembri mohli byt spokojni aj investori do komodit, Slovensko 0.14 0.19 0.66 -0.76
snad s vynimkou investorov do zemného plynu. Cesko 2.86 0.28 1.56 2.42
Z pohladu roka vsak aj ten zhodnotil, na rozdiel od Madarsko 451 018 243 135
drahych a priemyselnych kovov. Hlavne pokles Polsko 367 057 244 0.04
drahych kovov méZe byt v roku vysokej inflacie pre Japonsko 0.07 0.01 0.05 0.03
mnohych prekvapenim. Austra_llla 1.67 -0.02 0.70 -1.10
Brazilia 10.84 -0.46 3.93 -0.56
Americky dolar sa voci euru v decembri sice mierne Ru§k° 809 0o e DT
. , - . India 6.46 0.13 0.59 -0.06
znehodnotil, za cely rok 2021 v8ak vzrastol o 7%. Euro .
sa za cely rok 2021 oslabilo vo&i trom $tvrtinam mien e 2.7 0.09 057 020
- . o . " Korporatne prirazky bps bps bps bps
sveta, pre zaujimavost najviac vocCi seychellskej rupii, USA Inv. Grade 5Y 49 -9 1 “18
o] 65’%. Posilnilo voci Stvrtine m!en sveta, najviac voci USA High Yield 5Y 292 36 1 63
kubanskgmu Qesu, 995%, keq _Kub_a zrusila sysEgm EUR Inv. Grade 5Y 48 10 0 25
dvoch mien (nérodnej a konvertibilnej — obdoba nasich EUR High Yield 5Y 242 43 0 47
socialistickych bonov) a zafixovala novy slabSi kurz Akcie - narodné indexy % % %
pesa. USA (S&P 500) 4766 436  26.89 112.89
USA (Dow Jones) 36 338 5.38 18.73 83.87
V poslednom mesiaci roka sa centralne banky Cinili. USA (Nasdaq) 15645  0.69 21.39  190.63
Niektoré len pohrozili sprisnenim menovej politiky Kanada (S&P/TSX) 21223 272 21.74  38.82
a niektoré ju aj naozaj sprisnili. Americka centralna Eurdpa (Stoxx 600) 488 5.37 2225 3497
banka oznamila, Zze do marca 2022 skonci Nemecko (DAX) 15 885 5.20 15.79 38.36
s programom vykupu dlhopisov do svojho portfélia Francuzsko (CAC 40) 7153 643 2885 4711
apotom asi trikrat do konca roka zvySi urokové Taliansko (FTSEMIB) 27347 594  23.00 4218
sadzby. Eurépska centralna banka v marci skonéi so Spanielsko (IBEX) 8714 492 7.93 -6.83
§pec|é|nym pandem|ck)'/m programom Vykupu Velka Britania (FTSE 100) 7 385 4.61 14.30 3.38
dlhopisov, ale bude pokracovat so ,3tandardnym® Svajgiarsko (SMI) 12876 589  20.29  56.64
programom nakupov za 20 mid. EUR mesaéne. Japons.ko (Nikkei 225) 28 792 3.49 4.91 50.63
Australia (S&P/ASX) 7 445 2.60 13.02 31.40
Urokové sadzby v decembri zvysila britska centralna S:)n:g(igﬁggzazz] 0 Seng) 2336??908 %1333 ffgg 1675257
Sgrr:tkrglﬁ az g’:r?ll(';ym krajin Ceska, madarska a aj pofska Taiwan (TAIEX) 18219 454 2366  96.89
’ Korea (Kospi) 2978 4.88 3.63 46.94
. . . . Brazilia (BOVESPA) 104822 2.85 -11.93 74.04
Prepadakom mesiaca aasi a roka sa stala Mexiko (BOLSA) 53272 7.9  20.89  16.72
hosp’)odarsk,a _p(?|ltl|'(a" Turecka. l\!aprnek_ evnormn;aj India (Sensex) 58 254 2.08 2199 11878
a stale rastucej inflacii — v novembri medzirotne _%1 7o Juzna Afrika (Top 40) 67052 467 2330 5273
a decembri uz 36}?/0 - tamojsia centralna banka znizuje Rusko (MOEX) 3787 266 1515 69.63
sadzby. ZahraniCni investori utekaju a lira prudko CEE (CECEEUR) 1740 4.37 21.85 17.33
oslabuje, za rok 2021 vod&i euru o rekordnych 66%. Cesko (PX) 1426 5.07 38.84 54.73
Prezident Erdogan prislubil vykryvat zahrani€nym Madarsko (BUX) 50721 -1.45 20.63 58.49
investorom straty z pohybu kurzu zo S$tatneho Polsko (W1G20) 2 267 3.31 14.26  16.38

rozpoctu (...)
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0.75 1.00 Udaje k 31.12.2021 Aktual
FED ECB Akcie — sektory / MSCI
0.50 0.50 Energie 177 2.92 36.90 -22.50
0.25 0.00 Material 341 6.28 16.31 56.06
0.00 050 Priemysel 347 5.5 19.02 60.53
: ' 0. BeZna spotreba 427 0.35  20.04 120.10
ta Tl 122 Tl 122 Zakladna spotreba 291 7.67 13.27  37.03
250 0.50 Zdravotnictvo 363 6.98 20.37 87.42
2.00 USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 149 3.62 27.63 36.48
' 0.00 T Informacné technologie 555 2.52 3042  252.29
1.50 1 050 Telekomunikacie 112 183 1489  49.69
1.00 ' Utility 168 7.58 9.48  39.41
0.50 -1.00 Komodity % % %
121 72 12 121 72 12 RICI All Commodities 3197 6.69  41.10 38.78
500 900 RICI Energy 345 965 6324 045
USA HY 5Y spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2 248 3.15 -8.35 43.62
400 600 RICI Industrial Metals 1813 4.99 36.00 68.69
300 A " 300 Lo | RICI Agriculture 1193 511 34.68  41.87
Ropa 778 1022 5015  36.89
200 T 0 Zemny plyn 3.7 -18.33  46.91 0.16
21 721 122 21 721 122 Zlato 1829  3.08 -3.64  59.41
Striebro 23.3 207  -11.72  46.34
5000 T s 500 800 Toomx 600 Med 9721 294 2517  75.60
4500 500 z Hlinik 2808 6.95 4183 6583
P$enica 771 039 2034 8891
4000 1 400 1 Kukurica 593 4.63 2257 6854
3500 300 T Meny % % %
121 721 122 21 721 122 Americky dolar (USD) 1137  0.28 -6.93 8.11
Britska libra (GBP) 0.841 -131 586  -1.43
100 % 2200 ——— Svajsiarsky frank (CHF) ~ 1.038  -0.39  -4.04  -3.22
80 2000 Kanadsky dolar (CAD) 1.437 -0.81 -7.54 1.69
Japonsky jen (JPY) 130.9 2.01 3.74 6.45
60 1 1800 Australsky dolar (AUD) ~ 1.565  -1.64  -1.44  7.19
40 r 1600 Ceska koruna (CZK) 24.89 -2.47 -5.16 -7.88
121 721 122 121 721 1-22 Madarsky forint (HUF) 369.2 1.20 1.82 19.33
Polsky zloty (PLN) 4587  -1.53 0.58 4.14
1.30 28.0 Turecka lira (TRY) 15.082  -0.92 66.10 307.03
125 (EURUSD 27,0 {EURCZK Brazilsky real (BRL) 6.339 -059  -0.08  84.89
1.20 26.0 - Rusky rubel (RUB) 85.47 1.64 -5.70  32.08
1.15 - 25.0 Indicka rupia (INR) 84.21 -1.41 -6.18 17.49
1.10 i 24.0 i Cinsky juan (CNY) 7.221 -0.27 -9.77 -1.60
1-21 7-21 1-22 1-21 7-21 1-22
| Suhrn |
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 313 016 051 -0.39 288 0.04 052 -0.40 881 360 19.12 76.01
Vyspelé krajiny 012 001 002 -0.25 092 009 053 -0.66 2461 3.91 2245 80.41
EEMEA 751 024 1.28 -0.23 493 022 186 0.69 625 197 1858 27.84
Latinska Amerika 10.68 1.66 4.75 -0.61 9.06 -022 3.02 -0.12 92303 244 -759 2835
EM Azia 386 0.02 0.08 -0.53 395 002 007 -0.23 1070 099 -4.89 5453

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi¢nych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dihopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejSie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / bu$el. Pri ur.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo&i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dihopisov
st zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vaZzenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dihopisoch ide o 10 ro&né dihopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2020 v parite kipnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podla MMF z oktébra 2020. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla
kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



