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MESIAC v skratke Jin 2022
Jun bol pomerne dramatickym mesiacom. Americka Udaje k 30.6.2022 Aktual M/M
centralna banka zvysila trokové sadzby az o 0.75 Hlavné drokové sadzby %
percentualneho bodu, hlavna sadzba FED Funds sa USA (FED) i Lo L2 Ll
dostala na 1.75%. Ide 0 naivyisi “Senic sadzich Kanada (BoC) 1.50 0.50 1.25 1.00
: 75%. jvysSie zvySenie sadzieb na EMU (ECB) 0.00 0.00 0.00 0.00
Jjednom zasadnuti od roku 1994. Velka Britania (BoE) 125 025 115  1.00

Svajéiarsko (SNB) -0.75 000  0.00 0.0
Trh si uvedomil, Ze prioritou centralnej banky je znizit Cesko (CNB) 7.00 1.25 6.50  6.95
infliciu aj za cenu ekonomického spomalenia. Mad’arsko (MNB) 775 235 685 685
Samotny guvernér FEDu Jerome Powell povedal, ze JPOISkok(NféP)J %01% 883 888 ggg
skroti't’ inflaciu b’ez.tor}o, flby sa ekonomika dostala do :E:t?glig ((ngcz A) '0.'85 050 075  -065
recesie, bude vel'mi narocné. Brazilia (BCdB) 1325 050 900 3.0

Rusko (CBoR) 9.50 -1.50 4.00 0.50
Zvysovat’ sadzby sa chysta aj ECB. Uz v juli by mala India (RBol) 4.90 0.50 0.90 -1.35

zvysit' sadzby o0 0.25 percentualneho bodu a v sep-
tembri asponi o tol’ko.

Prvé naznaky spomalenia st uz tu — indikatory dovery
v priemysle a v sluzbach v eurozéne aaj v USA st
menej optimistické ako pred mesiacom.

V jini vynosy Statnych dlhopisov rastli (a ich ceny
klesali). Talianske vynosy vzrastli najprv viac ako
inde, ked’ze Taliansko je vnimané ako rizikovejsia
krajina. ECB sa v8ak ktomu mimoriadne stretla
a vyhlasila, Ze pripravuje Specialny program prave pre
rizikovejsie krajiny — talianske vynosy potom o nieco
klesli.

Zhorsilo sa aj vnimanie firiem - rastli rizikové prirazky
k vynosom podnikovych dlhopisov. Akcie po celom
svete klesali. Americké akcie odpisali okolo 8§ percent,
technologické akcie o nieco viac. Nemecky DAX
stratil az vySe 11%. Zo sektorov korigovali najviac
cyklicky senzitivne energie a materialy, naopak
cyklicky odolna zakladna spotreba a zdravotnictvo
klesali. Darilo sa vsak cinskym a hongkonskym
akciam, C¢o suvisi s postupnym uvolfiovanim
proticovidovych opatreni v najludnatejSej krajine
sveta.

Padali aj ceny komodit, o je ale poteSujuca sprava do
budicnosti, najmi ak by pretrvala aj v nasledujucich
mesiacoch. Energie a potraviny st hlavnym zdrojom
inflacie a pokles cien znizi tlak na centralne banky.

EU zastavi do konca roku 2022 vietky dodavky ropy
z Ruska po mori (asi dve tretiny dovozu z Ruska)
a Pol'sko a Nemecko nad ramec dohody zastavia aj tie
potrubné. Dovoz by sa tak mal znizit' 0 90%. Rusko
,na oplatku obmedzilo dodavky plynu do Eurépy.

Ceska narodna banka zasadala poslednykrat pod
vedenim guvernéra Jitiho Rusnoka. Urokové sadzby
zvysila az o0 1.25 percentudlneho bodu, sadzby
zvySovalo aj Mad’arsko a Pol'sko. Z krajin V4 ma
aktualne najvyssie sadzby Mad'arsko na 7.75%, Cesko
na 7.00% a Pol'sko na 6.00%. Slovensko ma 0.00%.

Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00
Dlhopisy 10Y

USA 3.01 0.17 1.54 0.71
Kanada 3.22 0.33 1.83 1.46
Nemecko 1.34 0.21 1.54 0.87
Francuzsko 1.92 0.28 1.79 1.10
Taliansko 3.26 0.15 2.45 1.11
Spanielsko 2.42 0.20 2.01 0.88
Velka Britania 2.23 0.13 151 0.97
Slovensko 2.35 0.37 2.22 1.33
Cesko 4,91 0.22 3.16 3.82
Mad’arsko 8.01 0.85 5.18 4.92
Pol'sko 6.93 0.31 5.31 3.61
Japonsko 0.23 -0.01 0.17 0.15
Australia 3.66 0.31 2.13 1.06
Brazilia 13.07 0.51 3.97 2.53
Rusko 15.99 0.00 8.79 8.30
India 7.45 0.03 1.40 0.94
Cina 2.82 0.02 -0.27 -0.75
rporatne prirazky

USA Inv. Grade 5Y 101 21 53 40
USA High Yield 5Y 578 117 305 239
EUR Inv. Grade 5Y 122 36 75 67
EUR High Yield 5Y 598 165 367 355
USA (S&P 500) 3785 -8.39  -11.92 56.20
USA (Dow Jones) 30775 -6.71 -10.80 44.15
USA (Nasdaq) 11029 -871 -23.96 79.61
Kanada (S&P/TSX) 18861 -9.01 -6.47 24.23
Eurdpa (Stoxx 600) 407 -8.15  -10.08 7.34
Nemecko (DAX) 12784 -11.15 -17.69 3.72
Francuzsko (CAC 40) 5923 -8.44 -8.99 15.67
Taliansko (FTSEMIB) 21294 -13.10 -15.17 3.45
Spanielsko (IBEX) 8 099 -8.50 -8.19  -22.46
Velka Britania (FTSE100) 7 169 -5.76 1.87 -1.96
Svajéiarsko (SMI) 10741 -749 -10.06 20.59
Japonsko (Nikkei 225) 26393 -3.25 -8.33 31.74
Australia (S&P/ASX) 6 568 -8.92  -10.19 14.80
Cina (Shanghai) 3399 6.66 -5.36 6.46
Hong Kong (Hang Seng) 21860  2.08 -24.17  -15.16
Taiwan (TAIEX) 14826 -11.79 -16.50 42.62
Koérea (Kospi) 2333 -13.15 -29.24 -247
Brazilia (BOVESPA) 98542 -1150 -22.29 56.66
Mexiko (BOLSA) 47524  -8.17 -5.50 -4.68
India (Sensex) 53019 -4.58 1.02 71.46
Juzna Afrika (Top 40) 60109 -8.13 -0.09 32.34
Rusko (MOEX) 2205 -641 -4261 1731
CEE (CECEEUR) 1270 -9.00 -22.12 -26.86
Cesko (PX) 1252 -4.44 8.58 27.68
Mad’arsko (BUX) 39241 -040 -16.93 11.46

Pol'sko (WIG20) 1696 -797 -2355 -26.26
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2.00 1.00 I'Jdaje k 30.6.2022 Aktual M/M YIY 5Y
150 LFED ECB Akcie — sektory / % % %
100 0.50 Energie 222  -1423 3206  11.47
050 0.00 Materidl 289  -14.16 -1119 26.64
000 F——— i 205 01 o067 4247
‘ ' : Bezna spotreba -9. -24. :
621 122l 622 62l 122l 622 Zékladné spotreba 270 256  -043 1841
2.00 - 2.00 - Zdravotnictvo 331 -2.59 -0.46 51.63
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 125 -9.27 -10.82 8.60
3.00 - 1.00 - Informacné technologie 393 955 -1841 114.92
2.00 0.00 | Telekomunikacie 82 700 -2801 1476
Lo Lo Utilit 159 -6.34 499 2423
: T - Komodit % % %
621 1221 622 621 1221 622 RICI All Commodities ~ 3934  -9.45 3533  81.26
700 - 700 - RICI Energy 561 851 7929 101.66
USA HY 5Y EUR HY 5Y RICI Precious Metals 2101 -4.61 -11.60 27.31
500 - 500 g RICI Industrial Metals 1581  -14.68 -2.62  36.46
300 "y 300 | RICI Agriculture 1299 -10.16 2236  52.30
Ropa 1148 -654 52.82 139.59
100 - 100 - Zemny plyn 54  -3341 4860 78.71
6-21 12-21 6-22 6-21 12-21 6-22 Zlato 1807 -1.64 2.10 4556
5500 650 Striebro 203  -590 -22.38 21.92
5000 S&P 500 Stoxx 600 Mﬁ.td’ 8 258 -1259 -11.91 39.09
550 Hlinik 2446  -1225 -3.09 2744
4500 450 PSenica 869 -20.11  29.37  70.01
4000 - Kukurica 744 -129 330 100.74
3500 - 350
6-21 1221 622 6-21 1221 622 Americky dolar (USD)  1.048  -2.33 -1159 -8.24
Britsk4 libra (GBP) 0.861  1.07 044  -1.84
150 Trona Brent 2200 - Svajéiarsky frank 1001  -2.77 -873  -858
125 1 2000 i Kanadsky dolér (CAD)  1.350 -0.58  -8.20  -8.88
100 1800 ﬁ Japonsky jen (JPY) 142.3 3.00 7.98 10.79
75 - Austrélsky dolér (AUD) 1519 152  -396  2.21
50 r 1600 Ceska koruna (CZK) 24.74 0.11 -2.99 -5.29
6-21 1221  6-22 6-21 1221  6-22 Madarsky forint (HUF) 3964  -0.22  12.83  28.35
o ’ro Pol'sky zloty (PLN) 4699 253 393  11.04
: : Turecka lira (TRY) 17521 -061  69.62 335.34
100 LEURUSD 260 LEORCZK Brazilsky real (BRL) 5512 845 644 4579
Rusky rubel’ (RUB) 57.37 -1471 -33.86 -14.76
1.10 1 25.0 1 Indické rupia (INR) 8236 -1.07 -6.82 1175
1.00 - 24.0 . Cinsky juan (CNY) 7009 -205 -845 -9.41
6-21 12-21 6-22 6-21 12-21 6-22
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov AKciové indexy
Svet 413 030 1.28 0.61 398 015 1.23 0.66 718  -756 -13.69 33.09
Vyspelé krajiny 089 036 078 0.30 237 018 153 0.79 1994 -7.89 -12.43 36.54
EEMEA 971 033 246 217 756 047 3.88 3.28 482  -899 -19.28 -0.48
Latinsk4 Amerika 1413 091 6.76 4.18 1111 045 328 2.69 85294 -10.39 -18.42 12.07
EM Azia 428 0.12 050 -0.15 442 007 045 0.07 919  -3.83 -23.10 11.85

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejsie akciové indexy krajin. Sektorové indexy s podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite kipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokélnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo in¢ho finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stiipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja.



