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MESIAC v skratke Jul 2022
V juli centralne banky po celom svete pokracovali Vo Udaje k 29.7.2022 Aktual M/M
zvySovani tirokovych sadzieb. FED zvy3oval az 0 0.75 Hlavné irokové sadzby
percentualneho bodu a hlavnu sadzbu dostal na 2.50%. USA (FED) 2.50 0.75 2.25 1.25
Ide o §tvrté zvySovanie od marca, postupne o 0.25 pb TR (2600 2.0 Lty ) L5

! : ! EMU (ECB) 0.50 0.50 0.50 0.50

0.50 pb a dvakrat po 0.75 pb. Velké Britania (BoE) 125 000 115  1.00
Svaj¢iarsko (SNB) -0.75 0.00 0.00 0.00

Prvykrat od roku 2011 zvySovala sadzby aj ECB, az o Cesko (CNB) 7.00 0.00 6.50 6.95
0.50 pb. Ked’Ze eurozéna nie je homogénna oblast’, pre Mad‘arsko (MNB) 1075 300 955 985
krajiny, ktorym by sa vd’aka zvySovaniu sadzieb mohli Pol'sko (NBP) 650 050 640  5.00
A . v e . Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
zvysit vynosy na dlhopisoch az prili§ (Taliansko, Australia (RBoA) 135 050 1.95 0.5
juzanské krajiny), banka zaviedla $pecidlny program Brazilia (BCdB) 1325  0.00 900  4.00
nakupu ich cennych papierov pod nazvom Nastroj na Rusko (CBoR) 8.00 -1.50 1.50 -1.00
ochranu prenosu (Transmission Protection India (RBol) 4.90 0.00 0.90 -1.35

Instrument). Mal by zabranit’ fragmentacii eurozony.

Tento nastroj eSte moze byt uzitoény V situacii, ked’
taliansky premiér Mario Draghi podal demisiu
a krajinu ¢akaja 25. 9. predcasné parlamentné vol'by.
Favoritom je strana Bratia Talianska (Giorgia Melo-
ni), ktora by mohla s Ligou (Matteo Salvini) a Hnutim
Taliansko, do toho (Silvio Berlusconi) wvytvorit
pravicovt koaliciu, ktora sa trhom nebude pacit’.

Niektoré makroekonomické ukazovatele hlavne
v USA naznacuju, Ze zvySovanie sadzieb zabera, a tak
sa trh potesil, Ze sprisiovanie menovej politiky sa
pomaly blizi ku koncu.

Dlhodobé vynosy na dlhopisoch klesli, klesli aj
prirazky na podnikovych dlhopisoch. Akcie mohutne
vzrastli, vyrazne si prilepsili hlavne americké akcie
azo sektorov technologické akcie aaj tie v
sektore beznej spotreby.

Vel'mi pomohla vysledkova sezona za 2Q, ked’ v USA
aj v Europe medziroéne rastli trzby a zisky a v oboch
pripadoch a oblastiach rychlejsie ako sa ¢akalo.

Trh sa nezlakol poklesu amerického HDP za 2Q
medzikvartilne 00.2%. Americka ekonomika sa
zmensila druhy Stvrtrok po sebe, ¢im naplnila
definiciu recesie.

V priebehu obchodného dia 14. jula bol USD na
chvil'u silnejsi ako EUR, stalo sa tak prvykrat od 2002.

Sri Lanka zbankrotovala, ked’ jej chronicky schodok
na beznom uéte platobnej bilancie nevydrzal narast
cien dovazanych energii.

Rusko znizilo dodavky zemného plynu do Eurdpy cez
NordStream, aby dosiahlo dva ciele - udrzalo vel'mi
vysoku cenu plynu a tym v kone¢nom dosledku vyssie
devizové prijmy ahlavne aby zvySilo napitie
v Eurdpe.

Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00
Dlhopisy 10Y

USA 2.65 -0.36 1.43 0.35
Kanada 2.61 -0.61 1.41 0.55
Nemecko 0.82 -0.52 1.28 0.27
Francuzsko 1.38 -0.54 1.48 0.58
Taliansko 3.02 -0.24 2.40 0.93
Spanielsko 1.92 -0.51 1.65 0.42
Velka Britania 1.86 -0.37 1.30 0.63
Slovensko 1.78 -0.57 1.89 0.85
Cesko 418  -0.73 248 3.16
Mad’arsko 8.17 0.16 5.31 5.07
Pol'sko 5.54 -1.39 3.85 2.18
Japonsko 0.19 -0.05 0.16 0.10
Australia 3.06 -0.60 1.88 0.38
Brazilia 12.99 -0.08 3.45 3.00
Rusko 15.99 0.00 9.15 8.18
India 7.32 -0.13 1.11 0.85
Cina 2.76 -0.05 -0.09 -0.86
rporatne prirazky

USA Inv. Grade 5Y 80 -21 31 23
USA High Yield 5Y 471 -107 179 150
EUR Inv. Grade 5Y 102 -20 56 50
EUR High Yield 5Y 519 -79 285 286
USA (S&P 500) 4130 9.11 -6.03 67.20
USA (Dow Jones) 32845 6.73 -5.98 50.04
USA (Nasdaq) 12391 1235 -1555 95.19
Kanada (S&P/TSX) 19693 441 -2.93 30.04
Eurdpa (Stoxx 600) 438 7.64 -5.08 16.00
Nemecko (DAX) 13484 5.48 -13.25 11.27
Francuzsko (CAC 40) 6 449 8.87 -2.48 26.60
Taliansko (FTSEMIB) 22405 5.22 -11.66  4.28
Spanielsko (IBEX) 8156  0.71 599  -22.34
Velka Britania (FTSE100) 7 423 3.54 5.56 0.70
Svajéiarsko (SMI) 11146  3.77 -8.01 23.09
Japonsko (Nikkei 225) 27802 5.34 1.90 39.53
Australia (S&P/ASX) 6 945 5.74 -6.05 21.41
Cina (Shanghai) 3253 -4.28 -4.24 -0.60
Hong Kong (Hang Seng) 20157 -7.79  -22.36 -26.23
Taiwan (TAIEX) 15000 1.18 -13.03  43.85
Korea (Kospi) 2 452 5.10 -23.45 2.03
Brazilia (BOVESPA) 103165 4.69 -15.30  56.50
Mexiko (BOLSA) 48144  1.30 -5.35 -5.62
India (Sensex) 57570 8.58 9.48 77.06
Juzna Afrika (Top 40) 62474 393 -0.60 27.83
Rusko (MOEX) 2214 041  -4130 1533
CEE (CECEEUR) 1294 1.87 -21.86 -27.92
Cesko (PX) 1234 -1.45 1.99 22.25
Mad’arsko (BUX) 41 805 6.54 -14.00 16.87

Pol'sko (WIG20) 1721 1.48 -23.62 -27.51
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3.00 1.00 - Udaje k 29.7.2022
FED ECB Akcie — sektory /
2.00 050 1 Energie 237 6.82 5047  16.36
1.00 0.00 - Material 301 396 -10.37 28.07
T 080 Eeind spotech 35 1557 1308 o273
: . : Bezna spotreba . -13. .
g2l 22 &2 g2l 22 &2 Ak it b 280  3.80 246 2341
2.00 - 2.00 - Zdravotnictvo 342 3.26 -0.62 57.32
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 131 4.88 -6.28 11.81
3.00 + 1.00 1 Informacné technologie 445 1312  -10.83 134.36
2.00 0.00 Telekomunikacie 84 3.03 -27.13 1494
Lo Lo Utilit 168 5.38 7.52 2950
: - Komodit % % %
g21 222 &2 g21 222 &2 RICI All Commodities ~ 3969  0.89  34.18  77.31
700 - 700 - RICI Energy 584 411 8096  96.80
USA HY 5Y EUR HY 5Y RICI Precious Metals 2079 -1.03 -12.23 23.90
500 g 500 - RICI Industrial Metals 1604  1.44  -522  34.22
300 "y 300 | RICI Agriculture 1270 -2.28 19.85 4947
Ropa 1100 -4.18 4412 108.95
100 - 100 - Zemny plyn 8.2 51.71 110.25 194.52
821 222 822 821 222 82 Zlato 1766 -229 -2.66  39.11
5500 650 Striebro 20.4 039 -20.14 20.99
5000 S&P 500 Stoxx 600 Mﬁ.td’ 7918 -4.12 -18.61 24.31
550 Hlinik 2489 176  -3.92  29.74
4500 250 5% Penica 808 -7.02 1478  70.23
4000 - Kukurica 616  -17.14 1266  66.22
3500 - 350 -
821 222 822 821 222 822 Americky dolar (USD)  1.022  -252 -13.90 -13.70
Britsk4 libra (GBP) 0.839 -251 -168 -6.33
180 1o pa Brent 2200 — Svajéiarsky frank 0973 -280 945 -15.00
125 1 2000 i Kanadsky dolar (CAD)  1.308  -3.11  -11.70 -11.52
100 1800 ﬁ Japonsky jen (JPY) 136.2 -4.29 4,55 4.28
75 Australsky dolér (AUD) 1.463  -3.64  -9.45  -1.11
50 1600 Ceska koruna (CZK) 24.61 -0.53 -3.48 -5.63
821 222 822 821 222 822 Madarsky forint (HUF)  404.7 2.09 1297  33.03
L )1 Pol'sky zloty (PLN) 4738 084 373  11.36
: : Tureckd lira (TRY) 18.318 455 8238 339.45
100 [EYRUSD J6.0 [EURCZK Brazilsky real (BRL) 5200 -402 -1446 4293
Rusky rubel’ (RUB) 63.66 1097 -26.67 -10.05
1.10 25.0 % Indické rupia (INR) 8089 -179 -864  7.40
1.00 - 24.0 ' Cinsky juan (CNY) 6.882 -1.82 -10.19 -13.20
8-21 2-22 8-22 8-21 2-22 8-22
% iM 1Y  5Y % iM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov AKciové indexy
Svet 449 035 1.61 0.97 371 -027 110 0.38 767 694 -8.26 39.92
Vyspelé krajiny 141 053 131 0.82 198 -039 135 0.39 2152 7.90 -7.05 4533
EEMEA 948 -023 1.89 1.76 679 -077 311 255 502 416 -16.11 -1.66
Latinsk4 Amerika 1601 160 859 6.28 11.01 -0.10 295 277 88579 3.85 -13.18 11.82
EM Azia 437 008 059 -0.06 430 -013 044 -0.12 906 -1.44 -17.70 5.71

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Europe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite kipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenné¢ho papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo in¢ho finanéného aktiva a prislu§ného vynosu méze stiipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



