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MESIAC v skratke December 2023
Vyborna novembrova nalada na finan¢nom trhu pokracovala Udaje k 29. 12. 2023  Aktual M/M
az do konca roka. Vynosy na dlhopisoch klesali (a ich ceny Hlavné urok. sadzb
rastli). EsSte lepSie sa darilo podnikovym dlhopisom, kde lé:r';é:%gc)ﬁ) 288 888 (1)32 ggg
navyse klesali aj rizikové prirazky. EMU (ECB) 450 000 200 450
. 1 s e . Vel’ka Britania (BoE) 5.25 0.00 1.75 4.50
Akcie takmer po celom svete rastli a roynako ragth aj gkCIG Svajdiarsko (SNB) 175 000 075 250
takmer vo vsetkych sektoroch. Americky akciovy index Cesko (CNB) 6.75 -025 -0.25 5.00
S&P 500 na konci decembra takmer dosiahol historické Madarsko (MNB) 10.75 -0.75 -2.25 985
maximum spred dvoch rokov, nemeckému DAX-u sa Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
historické maximum 11. decembra aj podarilo dosiahnut’. Japonsko (BoJ) -0.10  0.00 0.00  0.00
Austrélia (RBoA) 4.35 0.00 1.25 2.85
Komoditdm sa darilo horSie, vynimkou boli uspesné Brazilia (BCdB) 1175 -0.50 -2.00 525
priemyselpé kovyv.‘ Eurq t?olo Vé’eobecr%e . bez jasného ﬁ]l:jsigo(é%%?)m 166..5000 (1)88 ggg ggg
smerovania, ale vo¢i americkému dolaru posilnilo. Cina (PBoC 435 000 000 000
Hlavnym dévodom, rovnako ako v predchadzajucom mesiaci, USA 388 -045 000 1.19
bolo, Ze investori uZz nepocitaju s dalSim zvySovanim Kanada 311 -044 -019 1.14
urokovych sadzieb ani v USA, ani v eurozone, naopak, v roku Nemecko 202 -042 -055 1.78
2024 pocitaju uz s ich znizovanim. Franctzsko 256 -046 -0.56 185
]’aliansko 3.70 -053 -1.02 0.96
V decembri totiz zasadali obe najvi¢Sie centrdlne banky slre):il’rligﬂélr(i(t)énia ggi 82’3 8(13‘71 ;22
sveta — americkd a Eurdpska — a obe potvrdili zmierlivy ton. Slovensko 318 -047 -052 239
. . . .. ; . Cesko 382 -049 -128 1.88
Ceska centralna banka sa v decembri pridala k madarskej Mad'arsko 586 -090 -312 285
apol'skej banke aurokové sadzby znizila 00,25 Pol’sko 520 -031 -166 2.38
percentualneho bodu. Hlavna reposadzba, ktora bola od jina Japonsko 061 -006 019 0.61
2022 na 7,00 %, sa znizila na 6,75 %. Australia 396 -046 -0.09 164
Brazilia 10.37 -054 -232 113
Inflagné Cisla davaji centrdlnym bankdm a trhu zatial za Rusko 1186 012 156  3.08
pravdu. Spotrebitel'ska inflacia v USA kulminovala v jani Ivn,dla 719 -010 -014 -0.18
2022 na 9,1 %, potom po postupnom zostupe dosiahla v Cina A
novembri 2023 3,.1 %, najmenej qd marca 2(.)21..Ta.h1'1ﬁor.n USA Inv. Grade 5Y 57 6 o5 31
poklesu s energie auz aj potraviny, bez nich je inflacia USA High Yield 5Y 356 47 129 -94
0 nieGo vyS8ia, v novembri na 4,0 %. Problémom zostava EUR Inv. Grade 5Y 58 -8 .33 31
hlavne stale privysoko rastiice najomné. EUR High Yield 5Y 311 -55  -164  -47
V eurozéne bola novembrova medziroéna inflacia na trovni USA (S&P 500) 4770 442 2423 90.27
2,4 %, najmenej v Belgicku na -0,8 % a najviac na Slovensku USA (Nasdaq) 15011 552 43.42 126.24
6,9 %. V EU bola vysia inflécia este v Mad'arsku na 7,7 % CAFOR(ERETEG) 2UEBS ar B2 i
a Vv Ceskej republike na 8,0 %. V eurozone v novembri este Eurbpa (Stoxx 600) 479 - 307 1274 418
, , . 1 ’ o, S A Nemecko (DAX) 16752 331 20.31 58.65
stale rychlo rastli ceny potrgvm (+6,9 %) aaj rqstauracn Franczsko (CAC 40) 7543 318 1652 59.45
a hotelov (+6,0 %), naopak, inflaciu vyrazne stahuju nadol Taliansko (FTSEMIB) 30352 2.07 28.03 6564
ceny byvania (-5,5 %). Spanielsko (IBEX) 10102 044 2276 18.29
V. Britania (FTSE100) 7733 3.75 3.78 1494
Jedna ztroch najreSpektovanejSich ratingovych agentur Svajéiarsko (SMI) 11138 261 381 3213
Moody’s zhorsila vyhl'ad ratingu Ciny zo stabilného na Japonsko (Nikkei 225) 33464 -0.07 2824 67.20

Australia (S&P/ASX) 7591 7.10 7.84 3444
Cina (Shanghai) 2975 -181 -3.70 19.29
Hongkong (HangSeng) 17 047 0.03 -13.82 -34.04

negativny. Samotny rating Al (v strede investiéného pasma)
zatial ponechala. Podl'a agentury ma krajina problém

S nizkym hosp,odér’sky{n rastom a §peci’élne s',praskajﬁcir'n Taiwan (TAIEX) 17931 285 26.83 84.33
trhom nehr_lutel nosti. Cina bola jedna z mala krajin, kde akcie Korea (Kospi) 2655 473 18.73 30.09
v decembri klesli. Brazilia (BOVESPA) 134185 538 2228 52.68
5 Mexiko (BOLSA) 57386 6.15 1841 37.81
Dalsia z tejto trojice ratingovych agenttr Fitch znizila rating India (Sensex) 72240 7.84 1874 100.29
Slovensku zo stupnia A na A-. Je to najnizsi rating od Fitchu Juzna Afrika (Top40) 70495 122 529 50.87
od roku 2005, stale vSak v investi¢cnom pasme. Rusko (MOEX) 3099 -211 43.87 30.80

Cesko (PX) 1414 179 17.67 43.33

Mad’arsko (BUX) 60620 4.74 38.42 54.88

Pol'sko (WIG20) 2343 577 3075 2091
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Udaje k 29. 12. 2023

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technoldgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 154 2.18 -356 19.31
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

Aktual M/M  Y/Y 5Y

% % %

254 -0.93 -1.97 34.34
340 531 1021 55.31
374 6.26 20.93 71.69
385 443 3339 78.79
273 153 -1.37 30.02
351 3.66 1.39 54.09
151 486 1210 45.60
586 3.93 5227 184.20
102 424 4414 5831
3648 -2.02 -472 66.23
430 -5.38 -13.38 37.81
2393 -0.19 345 49.89
1619 419 -3.40 41.65
1300 -133 044 7155
77.0 -6.99 -10.32 43.20
25 -10.28 -43.82 -14.49
2063 130 13.10 60.86
238 -584 -0.66 53.57
8559 112 223  43.49
2384 871 0.25 29.14
628  10.13 -20.71 24.79
471 2.06 -30.55 25.67

% % %

1.104 1.39 312 -3.73
0.867 051 -2.08 -3.56
0929 -252 -6.13 -17.47
1461 -1.08 0.69 -6.59
155.7 -3.50 10.90 23.75
1621 -167 311 -0.38
2470  1.63 221  -3.96
3834 084 -4.07 1940
4343 -028 -730 125
32544 337 62.85 436.28
5357 0.04 -534 2048
100.22 235 2649 26.07
9194 092 430 14.93
7847 1.01 6.57 -0.25

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 766 -0.16 190 3.5 406 -030 -0.36 0.53 869 395 1951 63.26
Vyspelé krajiny 447 0.00 1.28 3.30 3.04 -042 -023 134 2462 4.07 2111 70.82
EEMEA 18.92 0.76 9.61 7.97 6.56 -0.38 -1.13 234 521 371 817 2.57
Latinskd Amerika 22.39 -339 257 933 9.58 -054 -155 1.07 100573 5.94 1393 16.38
EM Azia 531 0.00 0.30 0.52 418 -012 -0.28 -0.50 929 248 615 1848

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri dr. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a ndvratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



