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MESIAC v skratke Jal 2023
Hlavny americky akciovy index S&P 500 rastol aj v juli a bol Udaje k 31.7.2023 Aktual M/M
to piaty rastovy mesiac po sebe. Zvicsil sa aj europsky index Hlavné irok. sadzb
Stoxx 600, pren to bol druhy rastovy mesiac po sebe. USA (FED) 550 025 300 350
Kanada (BoC) 5.00 0.25 2.50 3.50
Investorov neodradilo ani to, ze dve najvacsie centralne banky E]M,U,(Egef) . ey U9 e A
. . . el’ka Britania (BoE) 5.00 0.00 3.75 4.50
svet_a - FED a ECB (majetok FEpu Je teraz 8.2 bil. U$D, ECB Svajdiarsko (SNB) 075 000 000 000
8 bil. USD, potom centralnej banky Ciny 5.8 bil. USD, Cesko (CNB) 700 000 000 6.00
Japonska 5.1 bil. USD a Svajciarska 1 bil. USD) — zase Mad’arsko (MNB) 13.00 000 225 12.10
zvySovali urokové sadzby. Aktualna hlavna sadzba v USA je Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 025 525
5.50 %, najviac od roku 2001 a hlavna sadzba ECB je 4.25 %, Japonsko (BoJ) -0.10  0.00  0.00  0.00
¢im sa dotiahla na Groven z roku 2008. Australia (RBoA) 410 0.00 275  2.60
Brazilia (BCdB) 13.75 0.00 0.50 7.25
Trh sa neboji vysokych trokovych sadzieb, lebo recesia Rusko{CBoR) L
N : . « India (RBol) 6.50 0.00 1.60 0.25
v tahtni svetovej ekonomiky a finan¢ného trhu - v USA - Cina (PBoC 435 000 000 000
nenastava. Nezamestnanost’ je na 3.6 %, ceny nehnutel’nosti
opatovne rasti, spotrebitel'sky dopyt neustava. USA 396 012 131  1.00
Kanada 3.50 0.23 0.89 1.19
V Eurdpe je situacia horsia. Nezamestnanost’ je sice aj tu na Nemecko 249 010 168 205
minime, ale celkovo je ekonomicka aktivita utlmena Franctzsko 302 009 164 229
av druhom S$tvrtroku 2023 bolo prinajmensom Nemecko, Taliansko 410 003 108 138
Cesko, Svédsko, Raktsko a Loty$sko vrecesii. A aj Spa,mf’ISk,O, ) 352 013 160 212
indikatory dévery vrdznych segmentoch ekonomiky ;’Ielka el Mel CUhE - 20 2R
. oL . . ovensko 373 0.07 195 290
naZnacv:oval,l, ze zIy vyvoj v Eurépe bude na rozdiel od USA Cesko 413 025 -005 193
pokracovat. Madarsko 726 028 -091 403
Pol’sko 543 -035 -0.11 225
Kym akcie zdrazeli, Statne dlhopisy zlacneli (ich vynosy sa Japonsko 061 021 043 055
zvysili acena klesla). Ak porovname cenu akcii pomocou Australia 406 004 100 141
pomeru k ziskom (ukazovatel price to earnings, P/E) Brazilia 1081 018 -217 -0.36
a vynosov §tatnych dlhopisov, tak potom boli na konci jula Rusko 1599 000 0.00 829
dvojroéné americké Statne dlhopisy vo¢i S&P 500 najlacnejsie Ivn,d|a 718 006 -0.14  -0.60
od roku 2001 a 10 ro¢né statne dlhopisy najlacnejsie od roku Cina . 2
2004. P_odobne lacné su voci npmegkému akciovému indexu USA Inv. Grade 5Y 63 3 -18 5
DAX aj nemecké statne dlhopisy, aj ked’ tam nezaznamena- USA High Yield 5Y 409 21 62 80
vame dlhoro¢né rekordy. EUR Inv. Grade 5Y 66 -9 -36 5
EUR High Yield 5Y 376 -28 -143 93
Dobrti naladu na finan¢nom trhu podporovala aj aktualna
sezébna zverejfiovania podnikovych vysledkov za druhy USA (S&P 500) 4589 311 1111 6294
Stvrt'rok 2023. V indexe S&P 500 uZ pozname vysledky 60 % USA (Nasdaq) 14346 405 1578 87.00

Kanada (S&P/TSX) 20627 234 474 2551

podnikov. Zisky klesli medziro¢ne 03.2 %, ale trh cakal

pokles az o takmer 10 %. V eurdpskom indexe Stoxx 600 (tiez Eumpak(sugz)ioo) 1;’ z&” i'gg 271'5947 gg'ii
N 1 N . v Klesli dzirod emecko ( ) : . .

60 % povdm ov uz zverejnilo) zisky Klesli medzirotne Franctizsko (CAC 40) 7498 132 16.27 36.04
08.4 %, ¢o bolo ale 03.9 percentualneho bodu lepSie nez Taliansko (FTSEMIB) 29645 501 3231 33.44
Cakal trh. Spanielsko (IBEX) 9642 051 1821 -2.32
y. Britania (FTSE100) 7699 2.23 3.72 -0.64

23 najvicsich bank v USA tspesne preslo zatazovym testom. Svajéiarsko (SMI) 11309 0.26 147 23.27
Testovanych bolo aj 70 bank v Eurépskom hospodarskom Japonsko (Nikkei 225) 33172 -0.05 19.32 47.08
priestore a testom preslo 67 z nich. sl (SRR padD  2em Gl dE0
Cina (Shanghai) 3291 278 116 14.42

. , , .y , HongKong (HangSeng) 20079 6.15 -0.38 -29.75
Ta1wan§ky yyrobca polo_vod}cov _TSMC 9_rok odklada Taiwan (TAIEX) 17145 136 1430 5506
spustenie vyroby v americkej Arizone kvéli nedostatku Koérea (Kospi) 2633 266 739 14.70
zamestnancov, na rok 2025. Tento podnik je pre USA Brazilia (BOVESPA) 121943 327 1820 53.93
strategickou investiciou. Mexiko (BOLSA) 54819 242 13.86 10.30
India (Sensex) 66528 2.80 1556 76.90

Cina zaznamenala v juni piaty po sebe nasledujuci mesiac, JuZna Afrika (Top 40) 73634 414  17.86 43.49
kedy spotrebitel'ské ceny Klesli. Medziro¢na inflacia bola Rusko (MOEX) 3074 987 3883 3242
v juni na nule a v juli sa pravdepodobne dostane do minusu Cesko (PX) 1360 669 1029 2455
Mad’arsko (BUX) 53376 5.68 27.68 49.34

(do dezinflacie). Pol'sko (WIG20) 2194 646 2745 -472
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6.00 6.00 Udaje k 31.7.2023  Aktual M/M  Y/Y  5Y
5.00 JFED _'_'_'__.—l 400 ECB Akcie — Sektor % % %
: Energie 257 6.00 8.34 5.85
e 5 00 o Material 334 383 1096 28.93
300 1 T Priemysel 360 234 16.80 39.92
2.00 ' 0.00 ' Bezné spotreba 379 226 991 5440
7-22 1-23 723 7-22 1-23 723 Z4kladn4 spotreba 286 1.06 2.05 26.09
5.00 3.00 Zdravotnictvo 348 0.72 1.61  45.05
USA 10Y GERZLOY Finanénictvo 143 4.67 924 17.24
400 W 200 1 Inform. technologie 547 252  23.01 130.81
3.00 1.00 Telekomunikacie 97 5.87 1499 4253
4 Utilit 158 111 -595 2121
200 ' 000 '
22 a3 7B 22 a3 7B RICI All 3841 796 -3.23 53.48
800 750 RICI Energy 477 1277 -1841 18.80
N herd By "\ RICI Precious Metals 2369 533  13.93 50.74
RICI Industrial 1648 629 272 33.34
400 450 - RICI Agriculture 1350 3.85 6.35 64.87
orm o 26 58 o799 532
' ' Zemny plyn . -5. -67. -5.
[ [ Zlato 1965 238 1128 60.53
5000 500 Striebro 247 866 2155 59.42
ssep Lo 4sg [TOXE% Med 8832 621 1154 40.18
Hlinik 2283 609 -828 968
4000 - 400 ﬂ PSenica 666 464 -1758 20.23
Kukurica 504 -9.11 -18.22 35.39
3500 T 350 T
72 123 723 722 123 723

Amer. dolar (USD)  1.100 081  7.60 -5.94

150 ———— 2200 —— Britské libra (GBP) ~ 0.857 -029  2.08  -3.83
120 ¥ 2000 Svaje. frank (CHF) 0959 -1.86 -1.47 -17.20
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.450 039 1093 -4.61
90 ‘“’MWW 1800 Japonsky jen JPY) 1565 -0.62 14.92 19.63
. Austr. dolar (AUD)  1.637 -0.03 11.88 3.96

22 1-23 7-2

60

- 23 222 123 723 Ceska koruna (CZK) 23.88 052 -297 -6.62
Mad'. forint (HUF) 387.1 377 -434 20.69
1.20 260 Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.405 -0.63 -7.04  3.01
Lo | EPER yso |RTER Tureckd lira (TRY) ~ 29.629 499 6174 41566
Brazilsky real (BRL) 5.200 -0.46 -1.71 18.36
1.00 - 24.0 % Rusky rubel (RUB)  100.83 3.83 58.39 37.95
0.90 , 230 , , Indicka rupia (INR) ~ 90.74 196 1218 12.77
7-22 1-23 7-23 7-22 1-23 7-23 Cinsky juan (CNY) 7.856 -0.75 14.16 -1.53
% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.78 0.6 227 281 426 007 051 053 846 3.06 10.22 40.30
Vyspelé krajiny 433 020 292 3.39 330 011 133 143 2384 285 10.80 4555
EEMEA 1165 070 2.11 231 6.93 -021 015 249 524 516 443 -1.31
Latinskd Amerika 2210 0.08 6.35 11.63 977 011 -125 0.68 95013 350 7.26 8.98
EM Azia 529 -0.01 0.88 0.72 430 0.04 -0.06 -0.54 958 501 575 743

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



