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MESIAC v skratke August 2023

Dobra nalada z predchadzajicich mesiacov Vv auguste Udaje k 31.8.2023 Aktual

vyprchala a akcie na vSetkych hlavnych trhoch klesali. Klesali

aj vSetky hlavné sektory s vynimkou energii. USA (FED) 550 0.00 300 350
Kanada (BoC) 5.00 0.00 2.50 3.50

EMU (ECB) 4.25 0.00 3.75 425
Verlké Britania (BoE) 5.25 0.25 3.50 450

Americka ekonomika je totiz voci doterajSiemu zvySovaniu

sad;ieb ’pome‘r‘ne .odolpé a niektf)ré pg(amgtre sa nedari Svajéiargko (SNB) 075 000 000 0.00
»stiahnut' dole®. Miera ispor domécnosti je nizka a spojtre_ba Cesko (CNB) 700 000 000 575
naopak vysoka a rastie. Na trhu je nedostatok pracovnej sily Mad’arsko (MNB) 13.00 0.00 125 12.10
a hrozi prili§ vysoké zvySovanie miezd. A dokonca, po obdobi Pol'sko (NBP) 6.75 000 025 525
poklesu, opitovne zadinaju rast v USA ceny nehnutelnosti. Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
Aj americkd centrdlna banka tUstami svojho guvernéra Australia (RBoA) 410 0.00 225 2.60
Jeromeho Powella naznacila, Ze vysokym trokovym sadzbam Brazilia (BCdB) 1325 -0.50 -0.50  6.75

Rusko (CBoR) 1200 350 4.00 475

nie je koniec.

Ako keby to nestacilo, rysuje sa d’alsia hrozba, ktora by
zasiahla nielen americkq, ale celosvetovu inflaciu, a fiou je
cena ropy. Krajiny OPEC+ uz rok znizuju tazbu svojej ropy,

aby tak znizili ponuku azvysili cenu. Konkrétne Saudska Nemecko 247 -003 093 214
Arabia od augusta 2022 do augusta 2023 znizila produkciu Francuzsko 298 -0.04 083 230
z 11 na 9 mil. barelov ropy denne, €0 je priblizne 2 % svetove;j Taliansko 412 002 023 088
produkcie. Opiétovny rast cien ropy ma potencial vyvolat Spanielsko 348 003 075 201
dalsiu inflaénd vinu so vietkymi dosledkami. Vel G0 Os - Ady 2k
Slovensko 363 -0.10 108 288
) ] Cesko 4.44 031 -035 232
V Eurépe st zasobniky plynu naplnené na takmer 94 %, Mad'arsko 704 022 -179 358
v rovnakom ¢ase minulého roka to bolo 91 % a rok predtym Pol'sko 559 016 -057 2.40
70 %. Podiel ruského plynu je vel'mi maly, ak nebude zima Japonsko 065 004 043 054
extrémne studend, Eurdépa nebude mat’ problém s plynom. Austrélia 403 -003 043 151
Tlak na rast cien by nastat’ nemal. Brazilia 1117 035 -113 -1.03
Rusko 15.99 0.00 0.00 7.29
Ratingova agentira Fitch znizila 1. augusta rating USA Ivn,dla r17 - -001 -002 -0.78
0 jeden investiény stupen, z AAA na AA+ so stabilnym Cina 288 Uy dily LU
vyhl'adom. Z trojice najrenomovanejSich agentir ma USA USA Inv. Grade 5Y 64 1 29 4
najvyssi rating AAA len pri Moodys. Standard and Poor’s ho USA High Yield 5Y 426 17 -108 95
znizila uz davno, 5. augusta 2011, tiez na AA+. EUR Inv. Grade 5Y 70 3 -50 2
EUR High Yield 5Y 393 17 -194 96
Vo vSeobecnosti krajiny zaznamenavaju pomerne velké
rozpoctové deficity, verejné dlhy sa neznizuju. Vysoké USA (S&P 500) 4508 -1.77 13.97 5536
urokové sadzby sa postupne pretavuji do vysokych nakladov USA (Nasdaq) 14035 -217 1878 73.07
na obsluhu verejného dlhu a ¢im dlhsie budu Grokové sadzby Kangda (SEEAISR) A
, . . v/ . . Eurépa (Stoxx 600) 458 -2.79 10.38 19.86
vysoko, tym viac verejného dlhu sa predrazi. Z krajin G7 platia Nemecko (DAX) 15047 304 2425 28.98
za svoj Cisty verejny dlh najviac USA 3.9 % HDP, potom Franctizsko (CAC 40) 7 317 242 1945 3532
Taliansko 3.6 %, Velka Britania 3.2 %, Franctuzsko 1.7 %, Taliansko (FTSEMIB) 28832 -2.74 33.73 4224
Nemecko 0.6 %, Japonsko 0.5 % a Kanada 0.2 % HDP. Spanielsko (IBEX) 9506 -1.41 2054 1.14
Japonsko ma obrovsky hruby verejny dlh 260 % HDP a aj V. Britania (FTSE100) 7439 -3.38 213  0.09
obrovsky ¢isty verejny dlh 160 % HDP, ale ma vel'mi nizke Svajéiarsko (SMI) 11126 -1.62 250 23.99
vynosy na dlhopisoch a teda nizke jednotkové dlhové naklady Japonsko (Nikkei 225) 32619 -1.67 16.12 42.66

Australia (S&P/ASX) 7305 -1.42 456  15.60
Cina (Shanghai) 3120 -520 -2.57 14.48
HongKong (HangSeng) 18 382 -8.45 -7.88 -34.09

na dlh. Len pre zaujimavost — Slovensko plati na Cistych
urokovych nakladoch 0.7 % HDP a Grécko, najzadlzenejsia

!(rajina Vv IVEU 2.2 %, menej a£<o TaI’iansko. Lepo taliansky{ dlh Taiwan (TAIEX) 16635 -298 1020 50.35
je prevazne vitrhom ocenovanych dlhopisoch a grécky Koérea (Kospi) 28556 290 341  10.05
v pozickach s umelo nizko drzanymi urokovym sadzbami. Brazilia (BOVESPA) 115742 -5.09 568  50.95

Mexiko (BOLSA) 53021 -3.28 18.04 7.01
Zoskupenie krajin BRICS (Brazil, Russia, India, China, South India (Sensex) 64831 -255 8.89 67.76
Africa) sa od 1. januara 2024 rozsiri o dalsich 6 krajin — Juzna Afrika (Top 40) 69278 -5.92 14.07 32.05
Argentinu, Egypt, Etiopiu, Iran, Saudsku Arabiu a Spojené Rusko (MOEX) 3228 5.03 3450 37.60
Arabské Emiraty. Cesko (PX) 1341 -145 1422 2497

Mad’arsko (BUX) 55775 449 3319 49.80

Pol'sko (WIG20) 2027 -758 32.66 -13.28
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Udaje k 31.8.2023

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 150 -5.12 -9.73 15.87
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky juan (CNY)

Aktual M/M  Y/Y 5Y
% % %
262 2.05 8.07 1213
322 -352 949  28.23
352 -226 1778 37.13
371 -2.28 1182 47.29
278 -2.83 099 23.46
346 -0.32 715 40.72
139 -3.04 7.88 14.83
538 -1.74  28.30 113.20
96 -1.23  18.19 40.90
3846 014 -1.53 55.07
489 251 -13.06 17.24
2341 -119 2091 55.77
1583 -394 150 32.38
1343 -0.53 258 7121
86.9 152 -9.98 12.19
2.8 5.09 -69.67 -5.08
1940 -127 1339 61.53
244 -123 3585 68.10
8423 -463 7.96 40.96
2208 -3.26 -6.40 391
573  -13.93 -29.17 10.51
461 -8.53 -31.58 31.34
% % %
1.084 -140 785 -6.54
0856 -0.14 -1.09 -4.46
0.958 -0.09 -255 -14.80
1465 098 1095 -3.18
157.8 0.86 12.97 22.49
1672 214 1379 3.63
2407 076 -1.80 -6.59
3812 -152 -481 16.73
4475 158 -522  3.98
28979 -2.19 58.38 281.18
5373 334 3.08 1421
103.89 3.03 69.60 32.75
90.03 -0.79 1293 8.87
7872 020 1352 -0.73

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 729 049 260 2098 431 005 031 0.52 827 -224 1123 3590
Vyspelé krajiny 435 0.02 289 3.39 337 007 080 153 2338 -192 1274 4114
EEMEA 1437 271 495 3.70 706 014 -022 261 503 -394 054 -515
Latinskd Amerika 2489 253 755 1234 10.16 039 -0.69 0.55 89964 -531 2.16 6.06
EM Azia 529 001 0.73 0.65 429 -001 -0.01 -0.65 911 -498 -0.67 2.66

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o0 10 ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



