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MESIAC v skratke September 2023

Americka centralna banka v septembri aktualizovala svoju Udaje k 29.9.2023 Aktual

jinova  prognézu vyvoja niektorych  ekonomickych

parametrov. Odhad urokovych sadzieb na tento rok sice ESASFI%I?)C) 288 888 i%g ggg
. o o i1 e anada (Bo : : : .

nemenila (do konca roku 2023 pocita s este jednym zvySenim, EMU (ECB) 450 025 395 450

hlavna sadzba by sa mala dostat’ na 5.75 %), ale v buducich

Verlké Britania (BoE) 5.25 0.00 3.00 450

rokoch by mali zostat’ sadzb}_/ vyssie nez predpovedala v jl’l'ni. Svajdiarsko (SNB) 075 000 000 000
Konkrétne prognézu hlavnej sadzby FED Funds na koniec Cesko (CNB) 700 000 000 550
roka 2024 zvysila zo 4.75 % na 5.25 % a na koniec roka 2025 Mad’arsko (MNB) 13.00 000 000 12.10
z 3.50 % na 4.00 %. Pol'sko (NBP) 600 -0.75 -0.75 4.50
Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
Pritvrdila aj Europska centrdlna banka. Dia 14. septembra Australia (RBoA) 410 000 175 260
zvySovala trokové sadzby, hlavna refinan¢na sadzba je teraz Brazilia (BCdB) 1275 -0.50 -1.00  6.25
na 450 %. A dalej, kvoli rasticim cenam energii zvysila s [CEER) LD LU0 eEh D
g v .y . o India (RBol) 6.50 0.00 0.60 0.00
odhad inflacie v najblizsich rokoch, pricom chce sadzby drzat Cina (PBoC 435 000 000 000
vysoko tak dlho ako to bude potrebné.
Vyhliadka vyssich urokovych sadzieb vystrasila investorov. Kanada 403 046 085 1.60
Vynosy na Statnych dlhopisoch stupli, rastli aj rizikové Nemecko 284 037 073 237
prirazky k podnikovym dlhopisom. Akcie naopak klesali, Franctzsko 340 042 068 260
rastiice ceny ropy vytiahli nahor len jeden akciovy sektor, a to ga“aﬂslkg ;‘-;g 8-22 8-22 %'Sg
H : z 4 X117 4 H P paniClsKo o o o o
energie. Americky dolar ako bezpec¢ny pristav posiliioval. el e T T
[\!a dru.hej’ strane arls, FED vseptem’brovej progndze oprot@ gleos\;mko j:g; 8:3‘11 _%2% ‘;’:ég
junovej vyrazne zvysil odhad hospodarskeho rastu na tento aj Madarsko 740 036 -238 3.86
buduci rok. V roku 2023 z 1.0 % na 2.5 % a v roku 2024 z Pol'sko 591 033 -125 267
11 % na 15 %. Dlhodoby priemerny rast americkej Japonsko 077 011 052 0.64
ekonomiky je nieCo vyse 2 percent, ateda v tomto roku by Australia 449 046 060 1.82
mali mat’ Ameri¢ania nadpriemerny rast, dokonca v prostredi Brazilia 1165 049 -036 -0.10
najvyssich trokovych sadzieb od roku 2000. V tomto svetle by Rusko 1193 047 310 325
tak buddci vyvoj trzieb a ziskov firiem a tym aj cien ich akcit India 721 005 -018 -0.81
nemusel vyzerat’ az tak zle. ECB naopak ekonomicky vyhl'ad Cina A S UV )
v septembri oproti jinovej prognoéze zhorsila, narok 2023 USA Inv. Grade 5Y 74 10 ~3/ 14
20.9% na 0.7 % anarok 2024z 1.5 % na 1.0 %. USA High Yield 5Y 481 55 -128 149
EUR Inv. Grade 5Y 79 9 -56 11
Ak zoberieme do uvahy najvacsie ekonomiky sveta zo EUR High Yield 5Y 427 34 -220 152
zoskupenia G20, hoci su okrem Ciny a Japonska trokové
sadzby vsade na dlhodobych maximach, inflacia sa zniZuje USA (S&P 500) 4288 -487 1959 47.15
velmi pomaly. A dokonca, vo viacerych krajinach sa sice USA (Nasdaq) 13219 -5.81  25.00 64.29
znizuje jadrova zlozka inflacie (bez cien potravin a energii), Kangda (SEEAISR) doetl sl o8 Zlse
, < ;s : Eurépa (Stoxx 600) 450 -1.74 16.08 17.50
ale rastice ceny ropy tlacia celkovt inflaciu nahor. To je Nemecko (DAX) 15387 -351 2701 2564
priklad USA, Frgncﬁzska, Brazilie, Juznej Korey. Znizovanie Francizsko (CAC 40) 7135 -2.48 23.82 29.88
urokovych sadzieb sa odklada a dokonca hrozi, ze Grokové Taliansko (FTSEMIB) 28243 -2.04 36.78 36.36
sadzby este d’alej porasti. Len pre zaujimavost — Argentina Spanielsko (IBEX) 9428 -0.82 2798 041
a Turecko absolutne nezvladaji boj s inflaciou. Aktualne V. Britania (FTSE100) 7608 227 1036 1.30
v Argentine napriek hlavnej urokovej sadzbe na tirovni 118 % Svajéiarsko (SMI) 10964 -1.46 6.78 20.64
rasti spotrebitel'ské ceny medziroéne 0124 %, peso sa Japonsko (Nikkei 225) 31858 -2.34 2283 32.08
prepada. Podobne v Turecku inflacia akceleruje, teraz je 59 %, é;f:?éﬁ‘agsi‘;/) ASX) ; gig 'g-gé g-gg iggg
rokovd sadzba 25 %. Lira oslabuje. HongKong (HangSeng) 17810 3.1 341 3591
- N L Taiwan (TAIEX) 16354 -1.69 21.82 4858
Ceny ropy pokraCuju v raste a krajiny OPEC+ nenaznacuju, Ze Korea (Kospi) 2465 -357 1436 5.21
by zmenili svoju politiku $krtenia produkcie, zatial im to Brazilia (BOVESPA) 116565 0.71 593  46.91
vyhovuje. Tak napriklad Saudska Arabia sice znizila za Mexiko (BOLSA) 50875 -4.05 14.00 2.77
poslednych 12 mesiacov produkciu z 11 mil. barelov denne na India (Sensex) 65828 154 1463 8171
9 mil., ale pri raste ceny zo 70 USD uz na 85 USD je na tom Juzna Afrika (Top 40) 66500 -4.01 1587 34.29
rovnako. Aktualne je cena ropy vyse 90 USD, svetové sklady EUS{:O ((PAX?EX) i éig 'g-gf 28-(1)2 gg-ig
4 4 Mo €SKO . o .
sa rychlo vyprazdiuj. Madarsko (BUX) 55839 011 4757 50.22

Pol'sko (WIG20) 1916 -551 39.02 -16.17
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6.00 6.00 Udaje k 29.9.2023  Aktual M/M  Y/Y  5Y

FED ECB Akcie — Sektor % % %

5.00 J_,_.—f'_'_ 4.00 T—i Energie 271 315 2140 1272

4.00 2.00 Materlél 312 '327 1386 2335

1B - Priemysel 336 -438 2385 2893

3.00 ' 0.00 ' Bezné spotreba 352 490 15.94 39.18

922 323 923 922 3-23 923 Z4kladn4 spotreba 266 -409 390 18.01

5.00 3.50 Zdravotnictvo 337 -2.59 7.96 34.21

a5 [USALOY 300 |GER1OY Finanénictvo 137  -163 1391 13.72

400 550 | Inform. technolégie 502 -6.63 3555 99.73

150 200 | Telekomunikacie 93  -273 2952 34.03

' ' Utilit 142 500 -3.91 10.59
300 ' 130 '

922 323 9-23 922 323 9-23 RICI All 3880 0.88 601 53.89

700 750 RICI Energy 517 576 434 17.43

<00 USHY 5Y <00 £U HY 5Y RICI Precious Metals 2192 -6.35 11.28 44.30

RICI Industrial 1609 163 963 32.76

500 - 450 - RICI Agriculture 1305 -287 258 70.67

. 55 58 e o6

' ' Zemny plyn . . -56. -2.

S22 3B 9B S22 3B 9B Zlato 1849 -472 1132 5523

5000 500 Striebro 222 -926 1656 51.34

sso0 Lo 2% 4so I Med 8271 -1.80 9.40 3216

ﬁ Ve Hlinik 2347 630 856 13.82

4000 - 400 PSenica 542 -550 -41.24 6.39

Kukurica 477 342 -29.63 33.82

3500 - T 350 + T

927 323 923 927 323 923

Amer. dolar (USD) ~ 1.057 -2.49 7.87 -8.88

L Po—— 2200 —— Britské libra (GBP) ~ 0.867 129  -1.24  -2.67
100 LoF 5000 Svaj¢. frank (CHF) 0968 1.02  0.02 -15.11
Kanad. dolar (CAD)  1.436 -1.98 590 -4.15

80 W 1800 UA& Japonsky jen (JPY) 1580 0.08 11.33 19.72
o . 1600 . Austr. dolar (AUD) ~ 1.643  -1.74 727  2.25
922 323 9-23 9-22 3.23 9-23 Ceska koruna (CZK) 24.43 150 -0.65 -5.20
Mad'. forint (HUF) 389.6 218 -7.94 20.46

1.20 260 Pol'sky zloty (PLN)  4.625 336 -476 8.02
Lo |EPER yo |RTER Tureckd lira (TRY) ~ 29.001 008 5931 312.31
Brazilsky real (BRL) 5.321 -097 0.28 13.18

1.00 - 240 hqwﬂt Rusky rubel (RUB) ~ 103.26 -0.61 75.11 35.72
0.90 1 , 230 , Indick4 rupia (INR) ~ 88.15 -2.08 1058 5.00
9-22 3-23 9-23 9-22 3-23 9-23 Cinsky juan (CNY) 7.661 -2.67 9.80 -4.03

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 742 013 233 296 4.60 028 021 0.73 797 -3.64 17.28 3051
Vyspelé krajiny 443 0.09 233 3.37 3.76 039 064 178 2249 -3.83 1847 34.98
EEMEA 1555 119 6.37 4.78 7.49 043 -0.58 2.99 489 -2.75 4.53 -6.59
Latinskda Amerika 2438 -0.51 5.74 10.54 10.77 061 -029 1.34 89367 -0.66 1.62 8155
EM Azia 530 0.01 0.57 0.62 4.41 0.12 -0.11 -0.58 892 -201 941 2.50

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiakol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



