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MESIAC v skratke April 2025

April bol hlavne na americkej burze najvolatilnejS$im Udaje k 30. 4.2025  Aktual

mesiacom od koronakrizového marca 2020. Napokon to viak Hlavné urok. sadzb

nedopadlo az tak katastrofalne, americky S&P 500 klesol len ESASFI%I?)C) g?g 888 ;gg ‘2158
0 0 . o anada (Bo : : -2. :

00,8 % a Stoxx 600 01,2 %. V Eurdpe sa znizili vynosy EMU (ECB) 240 095 210 240

Statnych dlhopisov aVv USA podréstli rizikové prirazky Vel'ké Briténia (BoE)  4.50 000 -075 440

k podnikovym dlhopisom s niz§im kreditnym ratingom. Svajdiarsko (SNB) 025 000 -1.25 1.00

Cesko (CNB) 375 000 -200 275
Za volatilitou na trhu stoji volatilna politika americkej Mad’arsko (MNB) 6.50 000 -125 5.60
administrativy. Prezident Trump ozndmil na zaciatku aprila Pol’sko (NBP) 5.75 0.00 0.00 5.25
tzv. recipro¢né cla na takmer vietky krajiny sveta, s ktorymi Japonsko (BoJ) 050 0.00 040 0.60
maji USA obchodny deficit okrem napriklad Ruska, Australia (RBoA) 410 000 -0.25 3.85
v mnohych pripadoch vo vyske niekol’kych desiatok percent. Brazilia (BCdB) 1425 000 3.50  10.50

Rusko (CBoR) 21.00 0.00 5.00 15.50

Zaroven zaviedol vSeobecnu colnu sadzbu 10 % na vSetok
dovézany tovar. Po velmi negativnej reakcii nielen na
akciovom, ale aj na dlhopisovom trhu Trump oznamil, Ze
pozastavuje platnost’ tychto vysSich recipro¢nych ciel na
90 dni s vynimkou Ciny, ktora nedbala a v reakcii zvysila cla

na dovoz tovaru z USA. Nasledne obe krajiny pritvrdili Nemecko 244 -029 -014 3.03
a aktualne je na Cinsky tovar v USA clo vo vyske 145 % Franctzsko 317 -029 011 328
a, naopak, na americky v Cine 125 %. Na konci aprila platili Taliansko 356 -030 -035 180
tri colné sadzby v USA — 145 % na Cinu, 25 % na urdité Spa,mf’lSk,O, ) 311 -026 024 239
sektory (ocel, hlinik, automobily a siiciastky) 210 % na ;’I‘:')l\ianfkrgama g:g‘; 8%2 %(21% ‘21%11
ostatny dovoz. Cesko 407 022 -031 277
Mad’arsko 6.79 -042 -024 484
Situacia sa trochu upokojila, ale ku koncu mesiaca Trump Pol’sko 521 -051 -051 3.75
rozéeril hladinu kritikou guvernéra FED-u Jeroma Powella Japonsko 132 -017 044 135
a avahami o jeho odvolani. Potom vSak Trump vyhlasil, Zze Austrélia 416 -0.22 -026  3.27
nebude pozadovat koniec Powella vo funkcii, anapitie Brazilia 1407 -101 222  6.89
ustapilo. Rus_ko 21.07 0.29 10.09 17.45
Ivndla 6.36 -0.23 -0.83 0.25
Cena ropy V aprili prudko klesla, eurdpska ropa Brent spadla Cina R Lo
v USD 0155 %) av EI,JR az o 1‘9,6 % (euro voci dolém USA Inv. Grade 5Y 67 6 14 -19
posilnilo). Stoji za tym na jednej strane zhorSenie USA High Yield 5Y 408 32 51 218
ekonomického vyhl'adu najma v USA a tym aj dopytu po rope EUR Inv. Grade 5Y 67 2 12 -10
ana druhej strane ocakavané zvysenie produkcie zo strany EUR High Yield 5Y 344 9 31 -126
OPEC+ a neustavajuca podpora t'azby ropy v USA zo strany
amerického prezidenta Trumpa. Ten dufa, Ze niZsia cena ropy USA (S&P 500) 5569 -0.76 1059 91.22
prinesie niz§iu politicky citlivli inflaciu a aj nizSie urokové E:gég‘?;‘gg)_rsx) ;Z g’ig 00%50 iijg 223?
sadzby, ktoré podporia hospodarsky rast. Eurdpa (Stoxx 600) 527 191 447 5513
Nemecko (DAX) 22497 150 25.46 107.12

ECB po mesiaci opit’ znizovala Urokové sadzby. Banka Franctzsko (CAC 40) 7594 -253 -490  66.09
ocenila spomalenie inflacie. Uviedla, ze hoci je eurdpska Taliansko (FTSEMIB) 37605 -1.18 1143 11257

ekonomika odolna, ohrozuje ju rastuce napéatie vo svetovom Spanielsko (IBEX) 13288 1.16 2242 91.96
obchode. y Britania (FTSE100) 8495 -1.02 431 43.95

Svajc¢iarsko (SMI) 12117 -3.82 7.60 25.83
Sezéna zverejiovania podnikovych vysledkov prebieha dobre. Japonsko (Nikkei 225) 36045 120  -6.15  78.50

V americkom indexe S&P 500 zverejnili vysledky viac ako Australia (S&P/ASX) 8126 361 603  47.15

. . . - , Cina (Shanghai) 3279 -1.70 561 14.65
0
dve tretiny firiem azisky medziro¢ne rastat 013 %, 09 Hongkong (HangSeng) 22119 -433 2452 -10.24

percentualnych bodov rychlejSie, nez cakali analytici. Taiwan (TAIEX) 20235 -223 -0.79 84.09
Vv eurépskom indexe Stoxx 600 (Zverejnenych 40 % flrlem) Korea (KOSpl) 2 557 3.04 -5.03 31.27
zisky sice klesali 0 9 %, ale ¢akal sa pokles az o 16 %. Brazilia (BOVESPA) 135067 3.69  7.26  67.77

Mexiko (BOLSA) 56259 7.19 -0.83 54.26
Verejna sprava na Slovensku vlani hospodarila s deficitom India (Sensex) 80242 365 7.73 137.98
5,3 % HDP, ¢o je po Rumunsku, Pol'sku a Franctizsku najhorsi Juzna Afrika (Top40) 84226 3.46 2045 81.72
vysledok v EU. Rumunsko a Pol'sko v$ak masivne zvysili Slovensko (SKSM) 295 227 458  -9.82
vydavky na zbrojenie, ¢o Slovensko v takej miere neurobilo. Cesko (PX) 2019 -4.14  30.37 131.26

Mad’arsko (BUX) 92196 396 35.30 162.06

Pol'sko (WIG20) 2738 182 1056 66.06
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6.25 6.00 Udaje k 30. 4. 2025 MM YIY 5Y
575 |FED 500 JECB Akcie — Sektor % % %
S 400 = Energie 245 -12.45 -12.63 87.52
nrs o B 200 T Material 331 099 -551 49.78
4o _l— 00 . B! Priemysel 434 044 674 9861
524 11-24 5.25 524 11-24 525 B?zna spptreba 419 -0.12 547  70.97
Zakladna spotreba 307 1.68 8.67 3242
6.00 3.50 Zdravotnictvo 357 -335 -2.32 3142
so0 |AYY 3.00 {CERAOY Finannictvo 198 -148 2127 11253
%‘m 2.50 ﬂWvA Inform. technolégie 696 158 11.47 134.44
4.00 1 2.00 Telekomunikacie 131 119 1612 75.94
3.00 ; 1.50 . Utilit 186 1.84 17.36 35.26
524 1124 525 524 1124 525
600 250 RICI All 3772 -787 -3.68 14171
cop |USHYSY 400 |EUHYSY RICI Energy 405 -17.16 -13.43 198.92
200 250 RICI Precious Metals 3253 -0.50 26.74 79.44
v i‘ RICI Industrial 1674 -593 -844 70.32
300 1 300 RICI Agriculture 1334 000 -0.63 103.79
200 - 250 - ' ' Ropa 63.1 -1555 -28.16 149.78
24 1124 525 >4 a4 523 Zemny plyn 33 -19.25 67.05 70.65
7000 600 Zlato 3289 529 4385 95.00
so00 1720 csp Lox 600 Striebro 326 -431 2404 117.88
Med 9125 -6.02 -867 7587
5000 500 - Hlinik 2400 -527 -741 60.56
4000 . 450 . | PSenica 513 -4.47  -12.31 -3.16
5-24 11-24 5.25 5-24 11-24 5.25 Kukurica 467 2.19 6.31 50.00
1‘;2 Ropa Brent 3500 oo Amer. dolar (USD) 1133 473 621 340
3000 - Britsk4 libra (GBP) ~ 0.850 153  -044 -2.28
80 - 2500 Svaj¢. frank (CHF) 0936 -2.13  -455 -11.51
70 - Kanad. dolar (CAD) 1563 043 635 231
60 - ! 2000 - Japonsky jen (JPY)  162.0 -0.12 -3.69 37.97
524 1124 525 524 1124 525 Austr. dolar (AUD) 1769 220  7.38  5.18
1.20 26.0 Ceska koruna (CZK) 24.94 -0.07 -0.84 -8.04
115 |USD/EUR CZK / EUR Mad'. forint (HUF) 4046 044 343 14.64
110 - 255 Polsky zloty (PLN)  4.278 212  -1.26  -5.90
Los | 25.0 M Tureckd lira (TRY) ~ 43.751 6.69  26.47 471.79
100 . | 245 . | Brazilsky real (BRL) 6.427 416 16.02  6.99
con 1104 595 con 1104 59 Rusky rubel (RUB) 9290 144 -6.96 14.08

Indicka rupia (INR) ~ 96.01 427 728  17.60
Cinsky jiian (CNY) 8247 508 664 671

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.73 0.01 -0.73 4.01 426 -014 -023 181 998 -0.52 844 7272
Vyspelé krajiny 3.27 -0.08 -1.25 3.16 341 -015 -0.26 3.01 2835 -0.52 864 79.46
EEMEA 21.10 0.36 0.69 15.62 6.38 -0.33 -0.70 2384 581 045 981 27.67
Latinska Amerika 1476 048 -1.64 9.11 11.80 -049 101 5.01 95149 444  -1.0 28.8
EM Azia 484 -0.07 -0.46 0.78 393 -0.07 -0.34 0.16 1066 -1.06 7.10 28.67

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2024 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2024.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



