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TYZDEN v skratke 11. - 17. m&j 2020

Stalo sa — Aktudl W/MW  Q/Q  YTD

Néalada na finanénom trhu bola v uplynulom Fixed income %/bps _pp/bps_pp/bps_pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 -1.50 -2.25

tyzdni horSia, ked hlavny americky epide-

miol6g Anthony Fauci v utorok varoval pred Hlavna sadzba ECB 000 000 000 000
prili§ skorym otvorenim americkej ekono- GRS 0.64 004 08 -L75
: . 4 Nemecko 10Y dlhopis -0.53 0.01 -0.10 -043
miky. Druhd ranu dodal v stredu guvernér : )
centralnej banky Jerome Powell, ktory si EIETE0 0y dlhom? 1.86 002 095  -0.80
mysli, Ze ekonomika moze velmi kylesnl]t’ ak Slovensko 10¥ dihopis 0.66 005 071 0.22
’ - i opeps 7 USA IG 5Y prirazka 96 4 49 32
sa r?eLljskutocnla dodato¢né flskalpe v:_st[muly: USA HY 5Y prirazka 683 49 388 330
Pe_3|m|sr_nus_ na 'trhu porvno’hll ZIvVIt aj EUR IG 5Y prirazka 90 5 47 24
vyjadrenia niektorych dlhoro¢nych reSpekto- EUR HY 5Y prirazka 534 22 316 255
vanych investorov, podla ktorych su teraz Akcie - narodné indexy % % %
akcie vzhladom na riziko dalSieho poklesu USA / S&P 500 2864 226 -14.20 0.15
ekonomiky vefmi predrazene. Eurdpa / Stoxx 600 328 -3.76 -23.32 -13.96
Nemecko / DAX 10465 -4.03 -22.93 -14.49
Goldman Sachs prehodnotila  svoju Francuzsko / CAC 4278 -598 -29.06 -21.34
ekonomickd prognézu ateraz vidi vrchol Taliansko / FTSEMIB 16852 -3.37 -31.97 -20.15
nezamestnanosti v USA na 25% (predtym UK /FTSE 5800 -2.29 -21.67 -21.08
15%) a medzikvartadlny pokles HDP v 2Q Japonsko / Nikkei 225 20037 -0.70 -14.32 -5.71
2020 09.8% (predtym 8.5%). Zarovef viak Cina / Shanghai 2868 -0.93 563 -0.48
uz kde — tu vidi znamky oZivenia a 3Q 2020 Rozvojové krajiny / MSCI 901 -1.15 -16.88 -9.56
by mal byt oproti doteraj$im predpovediam Cesko / PX 867  -1.58 -20.37 -17.45
lepsi. Americky HDP by mal v 3Q 2020 Madarsko / BUX 34046 -2.16 -25.63 -14.62
medzikvartalne rast o 7.3% (predtym 4.8%). Polsko / WIG20 1573 211 2471 -28.01
Akcie — sektory / MSCI % % %
Anaozaj, nie vietky prichadzajice Udaje Energie 124 590 3242 -40.84
zUSA s0 katastrofou. Napriklad index plaslel 2N A9 Snnds e
dévery v malom podnikatelskom segmente FEEE] LU S AU S S
NFIB “predgil negativne majové ogakavania Bezna spotreba 241 -1.85 -13.08  -1.66
pre g J
a spotrebitelska doévera v USA bola podfa Zakladna spotreba 228 122 1127 435
. L Y . Zdravotnictvo 275 0.78 -3.20 15.89
indexu M!chlgan v maji vysSia nielen Finan&nictvo 86 516 -32.26 -24.86
vporovnani s oCakavaniami,  ale g Informaéné technolégie 303 -149 -658 20.69
v porovnani s aprilom. Telekomunikéacie 75 -1.21  -10.56 0.91
Utility 132 -2.66 -21.78 -6.31
Federalny rozpoet USA dosiahol v aprili Komodity % % %
schodok 737 mid. USD, ¢o je 3.4% HDP. Ide Ropa Brent 325 494 -44.44 -54.99
o najvySsi  deficit za jeden mesiac Zlato 1744 241 6.10 36.49
v absolltnej sume a aj v prepocte na HDP Vetky komodity / index 1638 028 -29.26 -31.22
v celej dostupnej histérii Udajov od roku Energie / index 149 0.49 -56.02 -62.87
1968. Historicky druhym najhorsim Drahé kovy / index 1934 470 -3.35 24.00
mesiacom Vv prepoéte na HDP bol februar Priemyselné kovy / index 970  -2.09 -11.43 -16.24
2009, vtedy bol schodok 220 mild. USD, Pb&dohospodarstvo /index 658 -0.43 -11.25 -7.73
1.5% vtedajsieho HDP.
UsD 1.082 -0.18 -0.25 -3.03
Ropa treti tyZdefi pokracovala v zotavovani. GBP 0894 228 674 185
CHF 1.052 -0.06 -0.93 -6.77
JPN 116.0 0.45 -4.11 -5.52
Stane sa CNY 7.679 0.01 0.65 -0.55
V USA, Nemecku, vo Francuzsku, Velkej Eﬁé 22475 12(55 150'3632 ;gg
Britanii a v Japonsku zverejnia index dévery the 45656 038 656 610

PMI  vpriemysle avsluzbach. Ide o
.najcerstvejsie” data o stave ekonomik.

Vsimli sme si
Podla Eurépskeho zdruZenia vyrobcov automobilov sa vEU pod vplyvom Attemative fuels,
koronakrizy zvySuje podiel predanych aut s alternativnym pohonom (AP) na Ukor =
naftovych ahlavne benzinovych pohonov. Prudko rastli vSetky segmenty (AP) '
okrem subsegmentu LPG kvoli silnému poklesu na talianskom trhu. Cesko, Petrol, 52.3%  FCV.0.8%
Taliansko a Slovensko boli tromi najrychlejSie rastucimi trhmi automobilov s AP, ale Ml
v absolutnych &islach s prehfadom dominovalo Nemecko a Francuzsko.

Diesel, 29.9%

Pre vysvetlenie: vozidla s alternativnym pohonom ¢&lenime na vozidla
s alternativnymi palivami (plyn, LPG), hybridné elektrické vozidla (HEV, bez kabla -
rekuperacia) a kablom nabijatelné vozidla (electrically chargeable vehicles, ECV). . 1Q 2020, zdroj: acea.be
ECV ¢&lenime na uUplne elektrické (battery - electric, BEV) a kombinaciu nabijania

a benzinového ¢i naftového motora (plug - in hybridy, PHEV).
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v§eobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



