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Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Finanénym trhom otriasa $kandal nemeckej Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
firmy Wirecard, zaoberajlicej sa Hiavna sadzba FED 025 000 000 -2.25
internetovymi  platbami. Wirecard nevie Hlavna sadzba ECB 000 000 000  0.00
,najst” hotovost 2 mid. EUR, ktora ma byt na USRS IOFElEs T
Ugtoch azijskych bank. Ide o skandal nielen Nemecko 1Y z'lflgz'; ek 002 008 0l
g;eoch??)rrqg\tgt', gg:;ecjgjrd'bizﬁ?: :Iae ;J?C;?rz Slovensko 10Y dihopis 003 -005 -040 -0.23
. PR ’ . USA IG 5Y prirazka 78 0 -33 23
auditorsku firmu Ernst & Young. Wirecard USA HY 5Y prirazka 500 14 122 177
stale nezverejnil uctovnu zavierku za rok EUR IG 5Y prirazka 66 3 27 12
2019. Akcia spolo¢nosti klesla behom pér dni EUR HY 5Y prirazka 379 9 179 125
0 85%. Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 3098 186 21.89 4.99
Americkd centrdlna banka sa rozhodla Eurépa / Stoxx 600 365 322 1755 -5.02
priamo vykupovat' podnikové dlhopisy, a to Nemecko / DAX 12331 319 2801 -0.07
dokonca aj so $pekulativnym ratingom (prvé Francuzsko / CAC 4979 290 14.43 -9.93
tri  pasma), smaximalnou 5 rocnou Taliansko / FTSEMIB 19619 3.87 16.62 -8.27
splatnostou. Na tento ucel vytvori interny UK / FTSE 6293 3.07 1420 -15.05
index korporatnych dlhopisov. Bude ich Japonsko / Nikkei 225 22479 0.78 1593 5.74
nakupovat dovtedy, kym situacia na trhu Cina / Shanghai 2968 164 7.05 -1.14
nebude dobra. To je mimochodom jasny Rozvojové krajiny /MSCI 1001 145 1885 -4.92
signal, akym smerom sa maju vydat rizikové Cesko/PX 928 -0.32 1878 -11.91
prirazky. Madarsko / BUX 37280 -0.33 16.26 -7.69
Polsko / WIG20 1808 1.06 2249 -21.68
Trh potesili aj dobré americké makrotdaje. Akcie — sektory / MSCI % % %
Oproti  odakavaniam aaj v porovnani i 134 018 2558 -35.99
s predchadzajucim mesiacom boli lepSie M?te"al 22 [ g s SO
vyhliadky priemyslu, lepSi maloobchod, P”?m.ysel 237 139 16.24  -7.76
silnejSi trh nehnutelnosti. V Eurépe boli Cisla B?Zna SPOtreba 270 2042775 7.23
horsie, hlavne v priemysle. Analytici osloveni Zakladna spotreba 239 2.9210.93  -0.56
) N Ty § Zdravotnictvo 280 3.78 19.17 1254
do indexu ZEW povaZuji sdcasny stav Finannictvo 99 077 1205 -15.03
nemeckej ekonomiky za velmi zly, zaroven Informacné technolégie 334 327 3020 2855
vSak vidia jej vyhliadky v najblizSom polroku Tl emumléss 80 232 2307 7.39
vefmi dobre. Tento rozdiel je najvySsi od Utility 141  -015 585 -3.67
roku 2003 aindikuje jasny V-scenar Komodity % % %
ekonomického ozivenia v Nemecku, Ropa Brent 422 893 6923 -3529
pripadne velmi kratke dno v U-scenéri. Zlato 1744 076 7.11 24.60
Vsetky komodity / index 1831 3.17 8.06 -22.06
Brazilska centrdlna banka znizila urokové Energie / index 183 6.96 6.76 -49.41
sadzby na 2.25%, asi najmenej v historii Drahé kovy / index 1973 125 1249 18.36
krajiny. Sadzby znizovali aj v Rusku ¢&i Priemyselné kovy / index 1067 135 1061 -6.35
Indonézii. Sucasna globalna recesia vyvo- Pbddohospodarstvo /index 674 -0.04 1.04 -11.07
lava oslabenie mien EM, a tak mézu tamojsie Meny % % %
centralne banky bez problémov znizovat usbD 1118 -069 0.33 -1.68
arokové sadzby. Britska centralna banka GBP 0905 085 128 145
zvysila objem QE. CHF 1.064 -0.70 0.42 -4.13
JPN 1195 -1.18 -0.69 -2.07
Stane sa CNY 7.914 -0.65 1.05 1.77
Zverejnia sa PMI v Eurépe aUSA. Eﬁé 2461562 '8'52 ;gg g'%i
V Nemecku IFO. PLN 4.469 0.54 -1.45 5.04
VsSimli sme si
Podfa prieskumu  spolocnosti g\ ¢3¢ $35K-$50K  $50K-$75K  $75K-$100K  $100K-$150K  $150K+
Envestnet Yodlee: Ameri¢ania,
najma strednoprijmovi, vyuZi- 1 Savings Savings Savings Savings Savings Loans
vajii poskytnutd viadnu pomoc +250% +197% +188% +234% +223% +84%
pre(.j.ovset,kym na zvy§en|e ATM/Cash ATM/Cash ATM/Cash ATM/Cash Securities Insurance
svojich  Uspor, na priamu 2 Withdrawals Withdrawals Withdrawals Withdrawals Trades +69%
spotrebu, ale aj nakup akcii. Za +199% +137% +102% 1% +82%
posledné tyZ’dne y;nlklo v U_SA m— S e ciies ——— —— —
mnoho novych Uctov uonline 3 Improvement  Trades Trades Improvement  Withdrawals +57%
brokerov. +129% +93% +90% +90% +76%

Zdroj: Envestnet Yodlee; Poznamka: Skupiny podfa ro¢ného prijmu
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finandného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



