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TYZDEN v skratke 06. jal - 12. jal 2020
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YTD
Minuly tyzdefi bola nalada investorov Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
zmiedana, akcie vak zvadsa rastli, kreditné Hlavna sadzba FED 025 000 000 -2.25
prirazky sa prili§ nezmenili s vynimkou 5 - S'S""X”fof(agﬁ%ziECB 822 %%% 8'88 01'?1%
:'r?\(/;ggt(izgnéhoerlilzci’rﬁ)gs‘llj?ICh dihopisov bez Ner_necko 10y dIhopi_s -0.47 -0.03 001 -0.26
Taliansko 10Y dlhopis 123 -0.03 -057 -051
Najviac vzrastli akcie v Cine a v rozvojovych Slovensko 10 dihopis 012 006 078 0.2
L, Y R . USA IG 5Y prirazka 74 0 -13 20
krajinach, na Co reagovali aj europske USA HY 5Y prirazka 499 3 89 175
aame_rlcke' benchmark}/, ich 2|svky ysak EUR IG 5Y prirazka 64 0 .18 15
neboli  take ’markantne,v ale’ kazdopadne EUR HY 5Y prirazka 379 9 103 133
slusn.e’z poh!adu toho, ze velmi vyznamneé Akcie - narodné indexy % % %
a pozitivne data na akciovych trhoch nie su. USA / S&P 500 3185 1.76 10.80 5.68
Eurépa / Stoxx 600 367 0.38 10.00 -5.18
Na finan¢né trhy prichadzali pocas tyzdna Nemecko / DAX 12634 0.84 1890 252
zmieSané spravy, bolo ich v8ak len zopar. Francuzsko / CAC 4970 -0.73 10.48 -10.81
Najvacsie obavy investorov momentalne Taliansko / FTSEMIB 19768 0.21 1590 -10.89
spbsobuju  nekontrolované Sirenie novej UK / FTSE 6095 -1.01 533 -18.79
nakazy a s tym suvidiaci strach z opatovného Japonsko / Nikkei 225 22291 -0.07 12.03 2.79
uzatvarania ekonomik (obchodov, firiem, Cina / Shanghai 3383 7.31 19.19 1545
tovarni, hranic apod.). Optimisticky vSak Rozvojové krajiny /MSCI 1069 350 1864 1.75
vysli niektoré makroekonomické ukazovatele Cesko / PX 942 040 10.61 -10.79
ako napriklad indexy dévery v rast priemyslu Madarsko / BUX 35590 -0.95 7.28 -12.56
vo velkych krajinach, & nedakane dobré data Polsko / WIG20 1797 -0.20 1056 -22.38
zpriemyslu v Taliansku  a Francuzsku Akcie — sektory / MSCI % % %
(o¢akavania analytikov sa ale nenaplnili il ARl el el
v Nemecku). Mgterlal 246 1.40 14.63 -0.68
Priemysel 235 -0.72 9.80 -9.16
B , BeZna spotreba 288 3.92 20.48 10.65
s maKioGata | zaUjmavé fnantné. Spravy i e =l
Al s ix . N . Zdravotnictvo 278 -0.79 2.05 13.14
az_da najdol_e2|tejsou bolg sprava spolocn_o§t| Finan&nictvo 08 086 7.75 -18.05
Gilead Sciences o pripravku remdesivir, Informa&né technoldgie 354 278 22.08 31.97
ktory podfa nich vyznamne pomaha chorym Telekomunikécie 84 379 1519 866
na COVID - 19. Hoci vUSA sa kazdym UtiIity 142 -0.34 0.30 2 38
driom ,lamu“ rekordy v po¢te nakazenych, Komodity % % %
zda sa, ze obrovska likvidita, ktoru na ftrh Ropa Brent 43.2 1.03 5399 -3519
dodali centralne banky (FED) Zenie akcie na Zlato 1799 1.28 6.80 27.05
nové historické rekordy (Nasdaq composite Vsetky komodity / index 1888 178 10.83 -21.45
index). Zlato takisto podrastlo a dostalo sa Energie / index 187 0.95 832 -51.10
nad 1800 dolarov za uncu prvykrat od roku Drahé kovy / index 2052 229 1221 22.26
2011 Priemyselné kovy / index 1133 483 1435 -2.16
Pb&dohospodarstvo /index 691 1.41 7.08 -7.99
Stane sa USsD 1.130 046 391 0.27
Eurdpska centralna banka bude vo $tvrtok GBP 0.895 -066 297 -0.13
zasadat, vyznamné kroky v menovej politike CHF 1064 006 110 -412
sa neolakavaju, dolezity udaj pride JPN 120.9 -007 334 -0.62
z Nemecka v podobe ekonomickej nalady. CNY 7918 -035 290 221
Investori budu sledovat prebiehajucu CH%'; gg;; _8'533 5013 g'ig
vysledkovu sezénu a hospodarenie firiem za e 4466 001 -120 459

druhy kvartal.

Vsimli sme si

Na ro¢nom grafe amerického indexu S&P 500 sa vytvorila
zaujimava formacia, ked 50-dfiovy kizavy priemer (ruzova
farba) zospodu pretina 200-dfiovy priemer (Zlta farba). Ide
o takzvany ,zlaty kriz“, ktory v minulosti indikoval vyrazny
byci trend na akciovom trhu. Preto bude zaujimavé, ako
sa v blizkej dobe bude vyvijat index S&P 500.

Zdroj: bloomberg, upravené pre lepSiu viditelnost.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfélio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



