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Stalo sa Aktual WMW  Q/Q YTD
Finanény trh bol v 32. tyzdni roku 2020 Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
optimisticky. Svoje investicie  zhodnotili Hlavna sadzba FED 025 000 0.00 -2.00
investori do podnikovych dlhopisov, do Hlavna sadzba ECB 000 000 000 000
vSetkych hlavnych narodnych a sektorovych UER 107 elneps IO
akciovych indexov, do takmer vSetkych Ner_necko el dIhOp'.S heh iz Des B
/ L AN Taliansko 10Y dlhopis 093 -0.08 -0.94 -0.88
komodit. Americky akciovy index S&P 500 sa Slovensko 10Y dihopis 022 000 -088 002
dostal na najvy$sSiu uroven od zaciatku USA IG 5Y prirazka 65 2 31 6
koronakrizy (o bolo zéarover historické USA HY 5Y priraka 388 45 295 33
maximum), k prekonaniu chybalo v piatok iba EUR IG 5Y prirazka 55 5 34 1
jedno percento. EUR HY 5Y prirazka 349 26 -185 67
Akcie - narodné indexy % % %
Optimizmus na finanénom trhu pramenil USA / S&P 500 3351 245 17.03 14.82
ztroch dovodov. Po prve, vamerickom Eurépa / Stoxx 600 364 203 1076 -2.16
Kongrese sa schyluje kdohode medzi Nemecko / DAX 12675 294 2111 8.39
Republikdnmi a Demokratmi 0 novom Franclzsko / CAC 4890 221 1430 -8.23
stimulaénom bali¢ku za 1 bil. USD. Dalej, Taliansko / FTSEMIB 19516 222 1581 -3.97
takmer vSetky makrodata hlavne zo severnej UK / FTSE 6032 228 401 -16.84
Ameriky  a Europy  potvrdzuju  slubné Japonsko / Nikkei 225 22330 286 1144 7.95
pokradovanie  ozivenia (Azia  mierne Cina / Shanghai 3354 133 16.93 20.88
zaostava). A po tretie, trh sa pripravuje na Rozvojové krajiny /MSCI 1089 096 20.88 11.02
schvélenie vakciny proti koronavirusu. Cesko / PX 907 279 459 -11.29
Madarsko / BUX 35953 3.63 560 -11.48
Zlato prekonalo v utorok hranicu 2 000 USD Polsko / WIG20 1817 281 1556 1459
za uncu avo Stvrtok vystpilo aZ k 2 064 Akcie — sektory / MSCI % % %
USD. Nominalne ide o najvy$$iu hodnotu i 126 3.76 173 -34.46
v histérii. Redlne véak zlato ma &o dohanat. Material 258 253 1823 801
Ak ho ogistime o (americku) inflaciu, potom gg;rr:;y:elotreba ggg ‘21'22 ;g'gg 1053916
na prekonanie rekordu z januara 1980 (vtedy Zékladng e 245 0'36 7 '24 0 '90
850 USD) musi dnes stat aspori 2 800 USD Zdravotnictvo 287 0:63 4:32 16_55
Za uncu. Finan&nictvo 100 274 1565 -11.95
. L. .. . Informacné technoldgie 369 255 21.75 42.65
FED vo Stvrtok oznamil, Zze zacina v krajine Tl emumléss 86 285 14.05 14.25
budovat novy platobny systém tak, aby Utility 148  0.79 1172 1.89
vSetky platby medzi subjektmi boli zictované Komodity % % %
a disponibilné v priebehu sekind. Vysledok Ropa Brent 44.4 254 36.62 -24.14
tohto projektu FedNow Service ma byt Zlato 2036 3.02 16.74 35.98
ucinny od roku 2023 ¢i 2024. V3etky komodity / index 1971 256 20.34 -13.09
Energie / index 194 5.18 30.36 -43.00
V utorok otriasol libanonskym  hlavnym Drahé kovy / index 2525 6.82 30.56 40.40
mestom Bejrat mohutny vybuch o sile 1 800 Priemyselné kovy / index 1169 150 2058 2.64
ton TNT (12% sily hiroSimskej atomovej Pbddohospodarstvo /index 691 -1.24 510 -3.19
bomby), zomrelo 220 [fudi a110 je Meny % % %
nezvestnych. Oficidlnou priinou vybuchu usbD 1179 0.08 894 524
bolo vznietenie 2750 ton dusiénanu GBP 0903 032 107 -301
aménneho  NH4NO3z  (liadok  amoénny), CHF 1076 -003 227 -131
uskladneného v pristave. Liadok sa pouZiva JPN 1249 0.08  7.61 547
ako prisada do hnojiva. Asi 2 tony liadku CNY 8.216 -037 699 3.72
pouzil TimothyMcVeight vroku 1995, aby CA N
vyhodil do vzduchu federalnu budovu ;'IL_JNF itel'i %%% gig ggé

v Oklahoma City, zomrelo 168 ludi.

Stane sa
Slovensko zverejni HDP za 2Q 2020.

Vsimli sme si

V americkych predvolebnych prieskumoch si Joe Biden drzi
naskok pred Donaldom Trumpom. Ten mala pred 4 rokmi aj Hillary
Clinton.

Kla¢ové bude, ¢i sa Donaldovi Trumpovi podari 3. novembra
vyhrat v tzv. nerozhodnych $tatoch. Tych je 14 a momentalne v 11
z nich vedie Biden, pred $tyrmi rokmi v 10 z nich vyhral Trump.
Teraz Biden vedie aj v doblezitej Floride a Trump ma v este
dolezitejSom Texase len tesny naskok. v oboch predtym vyhral
Trump.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan&ného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



