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TYZDEN v skratke 10. - 16. aug 2020

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q YTD

Dalsi dobry tyzdefi na finandnom trhu, akcie Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 -2.00

po celom svete rastli, zlato skorigovalo

ovySe 4%. Dévodom dobrej nalady bolo Hlavna sadzba ECB 0.00 000 000 000
pokraCovanie  hospodarskeho  ozivenia. U A0 allieres ) I
Plodné karanténne opatrenia, ktoré by boli Ner_necko el dIhOp'.S ez DIy DEY AR
uréite dévodom pre opatovny ekonomicky VEETE 0 AN Gl 099 006 -06L  -041
pokles, sa navzdory rasticim pripadom Slovensko 10Y dlhopis -0.18 0.05 -0.68 0.28
L . , " s USA IG 5Y prirazka 68 8 -19 10
chqr){ch v nlektorych xelkych ekonomikach USA HY 5Y prirazka 206 18 218 48
zatial nikde nezavadzaju. EUR IG 5Y prirazka 54 1 26 1
. oo EUR HY 5Y prirazka 344 -4 -135 65
Staty postupne zverejiiuju HDP za 2Q 2020 Akcie - narodné indexy % % %
atak sa vlastne dozvedame prvé sumarne USA / S&P 500 3373 064 14.12 16.76
UCty za pandémiu (v medzirocnom Cisle za Eurépa / Stoxx 600 368 124 820 -0.42
2Q je obsiahnuty aj 1Q). HDP EU klesol v 2Q Nemecko / DAX 12901 179 1650 11.58
medzirocne o 14.1%, HDP eurozdny o 15%. Franclizsko / CAC 4963 150 11.66 -6.37
Najviac  bolo  zasiahnuté  Spanielsko Taliansko / FTSEMIB 20028 2.62 1566 -1.45
(-22.1%), najmenej Finsko (-5.3%). UK /FTSE 6090 096 1.61 -14.43
Slovensko kleslo 0 12.1%. Japonsko / Nikkei 225 23289 4.30 14.23 14.06
Cina / Shanghai 3360 0.18 19.42 18.99
Spomedzi krajin G20 v2Q medzirotne EQOZVOjOVé krajiny / MSCI 1093 0.35 20.76 12.67
najviac prepadla ekonomika Velkej Britanie Cesko / PX 913 064 411 -11.82
(-21.7%). Nasleduje Franctzsko (-19.0%), Madarsko / BUX 36592 178 440 -853
Mexiko  (-18.9%), Taliansko (-17.3%), Pol’ko / WI1G20 1857 216 13.87 -10.06
Kanada (-13.8%), Nemecko (-11.7%), Akcie —sektory / MSCI % % %
Japonsko (-10.0%), USA (-9.5%), Rusko Energie 126 212 112 -30.85
(-8.5%), Indonézia (-5.3%) aJuzna Korea plael) 261 092 1477 1126
(-2.9%). Cina je jedinou z G20, ktora v tomto Priemysel 257 29 17.09 480
obdobi rastla, o0 3.2%. Ostatné krajiny G20 B?Zna SPOtreba 303 279 2053 25.10
(Austrélia, Brazilia, India, Turecko, Juzna Zakladna spotreba 248 116 813 102
. ’ PR P . Zdravotnictvo 288 0.47 477  17.93
Afrika, Saudska Ardbia, Argentina) zatial Finanénictvo 102 211 1447 -8.26
HDP za 2Q nezverejnili. Informacné technoldgie 369 0.14 17.71 43.54
- . Telekomunikéacie 86 0.05 10.09 15.30
Donald _Trump uvazuje o znizeni 20 Utility 146 -085 800 031
percentnej dane z kapitdlovych vynosov. Komodity % % %
Problémom je Kongres, ktory uvazuje obist. Ropa Brent 448 090 2753 -23.60
. . Zlato 1945 -4.44 1213 2852
Napétie medzi USA a Cinou neustava. Cina Vetky komodity / index 1996 1.31 16.60 -11.55
zavadza blizSie neSpecifikované sankcie na Energie / index 199 232 22.84 -42.20
11 americkych ob&anov, vratane senatorov Drahé kovy / index 2424 -4.02 2221 33.78
a zaroven byvalych kandidatov na prezidenta Priemyselné kovy / index 1167 -0.24 1735 192
Marca Rubia a Teda Cruza. Reakcia ma byt P&dohospodarstvo /index 709 2.56 7.18 2.08
odpovedou na podobny krok USA, ktoré
uvalili sankcie na 11 &inskych predstavitelov usbD 1184 047 863 6.78
kvéli obmedzovaniu politickych prav v Hong GBP 0805 020 1.01 -0.88
Kongu. CHF 1.077 009 164 -0.81
JPN 126.2 1.11 7.60 7.02
Turecka lira pada na historické dno. CNY 8.223 008 584 522
CzZK 26.09 -0.82 -4.38 1.32
HUF 346.4 0.09 -1.02 6.69
Stane sa PLN 4397 030 -258 1.29

Eurdpa zverejni indexy doévery v priemysle
a v sluzbach PMI

VsSimli sme si

Dlhodobo klesa, v poslednom obdobi
rapidne, odvaha manazmentov americ-
kych fiiem zu&astnenych v indexe
S&P 500, uvadzat odhady trzieb a ziskov 400
svojich vlastnych podnikov. 300

Chart of the Day: Management has suspended guidance roling 3m # o S&P 500 guidance instances, 200162620

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Soutce: Bloomberg, BofA US Equity & US Quant Strategy
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



