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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Americky akciovy index S&P 500 sa v piatok
dostal na historické maximum 3 397 bodov,
zmazal tak cely koronakrizovy prepad. Rastli
najma technologické akcie, tie mimochodom
potiahli na nové historické maximum aj
technologicky index Nasdag.

Akcie v Europe ale klesli. Predovsetkym,
aktualne indikatory dovery v priemysle
avsluzbach su horSie a naznacuju, ze
ozivenie  europskej ekonomiky  bude
pomalsie.

Finanény trh sa zlakol aj nedokonceného
brexitu: zastupca EU na rokovaniach Michel
Barnier je znepokojeny, ked sa podla neho
mrha ¢asom a rokovania s britskou stranou
nevedl k ziadnemu vysledku. Dohoda by
mala byt uzavreta do oktébra, aby tak stihla
prejst parlamentnym procesom a mohla
platit od 1.1.2021. Dovtedy dohodnuté
prechodné obdobie nechce Velka Britania uz
predizovat.

V USA masivne rastie objem zlyhanych
hypotekarnych averov, je takmer na drovni
roku 2009. TamojSia Mortgage Bankers
Association vSak vidi ozivenie hypote-
karneho trhu v USA uz v 3Q 2020.

Taliansko malo v 1Q 2020 v pomere k HDP
najvyssi prebytok bezného uc&tu platobnej
bilancie od roku 1998, na trovni 3.14% HDP.

Turecko zvySi svoju produkciu zlata o 16%
na 44 ton a pravdepodobne cell ju kupi
tamojSia centralna banka. Na konci juna
mala v rezerve 583 ton. V Turecku je zlato
oblfubené v domacnostiach, pouziva sa aj
ako bezné platidlo. Najma teraz, ked lira sa
voci euru a dolaru dostala v uplynulom tyzdni
na historické minimum a zvysuje inflaciu.

Stane sa
27. a 28. augusta sa svetova financnda elita
(centralni bankari, ministri financif,

akademici, vyznamni investori) stretnd na
konferencii v americkom Jackson Hole
v americkom Wyomingu. Tentoraz bude
stretnutie virtudlne, streamované.

VsSimli sme si

Podla ¢asopisu Guardian sa na svete aktualne testuje 185 vakcin, z toho 138 je v nultej faze
testovania (na zvieratach). V prvej faze (na Uzkej skupine fudi sa zistuje odozva imunitného
systému) je 25 vakcin. V druhej faze (stovky kontrolovanych fudi) je 15 vakcin a v tretej faze |
(tisicky fudi, pomocou kombinacie vakciny a placeba sa zistuje ucinnost a neziaduce ucinky)
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Aktudl W/W  Q/Q YTD

Fixed income

Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 0.63
Nemecko 10Y dlhopis -0.51
Taliansko 10Y dlhopis 0.94
Slovensko 10Y dlhopis -0.26
USA IG 5Y prirazka 67

USA HY 5Y prirazka 389
EUR IG 5Y prirazka 56

EUR HY 5Y prirazka 337

Akcie - narodné indexy

USA / S&P 500 3397
Eurépa / Stoxx 600 365
Nemecko / DAX 12 765
Franctzsko / CAC 4896
Taliansko / FTSEMIB 19 695
UK /FTSE 6 002
Japonsko / Nikkei 225 22 920
Cina / Shanghai 3381
Rozvojové krajiny / MSCI 1092
Cesko / PX 897
Madarsko / BUX 36 044
Polsko / WIG20 1821
Akcie — sektory / MSCI

Energie 123
Material 258
Priemysel 255
BeZna spotreba 310
Zéakladna spotreba 247
Zdravotnictvo 288
Financnictvo 99
Informacné technoldgie 380
Telekomunikéacie 87
Utility 144
Komodity

Ropa Brent 44.4
Zlato 1940
VSetky komodity / index 2015
Energie / index 199
Drahé kovy / index 2432

Priemyselné kovy / index 1186
Pb&dohospodarstvo /index 720
Meny

usD 1.180
GBP 0.901
CHF 1.075
JPN 124.8
CNY 8.155
CzZK 26.07
HUF 350.9
PLN 4.415

je 7 vakcin — jedna britska, jedna australska, dve americké a tri ¢inske.

Zda sa, Ze najlepSie vysledky prinaSa britska vakcina od AstraZeneca v spolupraci
s University of Oxford. V Rusku oficidlne schvalena vakcina Sputnik 5 nepresla

pravdepodobne ani druhou fazou testovania a vo vyspelych krajinach nebude povolena.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



