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TYZDEN v skratke 24. - 30. aug. 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Americka centralna banka urobila zasah do EIXEdIRCOME %/bps _pp/bps_pp/bps_pp/bps
svojej ,Ustavy“ — novelizovala dokument H'a"”"f‘ sadzba FED 025 0.00 000 -2.00
,Dlhodobé ciele a stratégia menovej politiky Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
(Statement on Longer-Run Goals and GRS 072 009 017 -0.78
Monetary Policy Strategy)*. Ner_necko 10Y dlhopl_s -0.41 010 -0.13 0.29
Taliansko 10Y dlhopis 1.04 0.10 -0.37 0.05
Banka poznamenala, e Grokové sadzby Slovensko 10Y dlhopis -0.17 0.09 -0.33 0.28
AP . ; USA IG 5Y prirazka 67 -1 2 12
dihodobo klesajd aked je ekonomika USA HY 5Y prirazka 369 21 45 28
v dobrej faze (plnav ,zamestnanost), uz EUR IG 5Y prirazka 54 2 8 6
netreba sadzby drzat tak vysoko ako EUR HY 5Y prirazka 320 -16 40 71
v minulosti. Banka modifikovala inflany ciel Akcie - narodné indexy % % %
tak, Ze teraz bude sledovat priemernu USA / S&P 500 3508 326 983 1987
dvojpercentnt inflaciu namiesto doterajSej Eurdpa / Stoxx 600 369 1.02 -1.74 -2.81
maximalne dvojpercentnej inflacie. A teda Nemecko / DAX 13033 2.10 1.44 9.16
doteraz ak sa inflacia zvySovala k 2%, FED Francuzsko / CAC 5003 218 -3.75 -8.71
zvySoval sadzby alebo  kvantitativne Taliansko / FTSEMIB 19841 074 -1.72 -6.95
utahoval. Po novom necha inflaciu prejst cez UK / FTSE 5964 -0.64 -8.03 -17.26
2 percentqd vySSie abude sledovat len Japonsko / Nikkei 225 22883 -0.16 0.08 10.52
dihodoby priemer. Cize aj pri vy$3ej inflacii Cina / Shanghai 3404 068 16.14 17.93
FED ponech& sadzby nizko alebo nebude Rozvojové krajiny /MSCI 1122 272 11.86 13.95
kvantitativne utahovat'. Cesko / PX 908 127 517 -12.45
Madarsko / BUX 34843 -3.33 -8.27 -12.44
Dalej, FED wuZz nebude zverejfiovat POI'ko / WI1G20 1830 0.50 -0.69 -14.31
oGakavania &lenov bankovej rady ako si Akcie —sektory / MSCI % % %
predstavuji dlhodobé spravne nastavenie i 123 045 -17.03 -34.83
urokovych sadzieb. Menova politika bude plaslel e LS BCL O/ CC S
takto nepredvidaternejsia. PR 250 LEs S Sl
BeZna spotreba 319 273 16.29 27.73
. - ) _ Zéakladna spotreba 250 1.02 4.11 0.56
FED, teraz povazuje stabilitu fmqncneh_o Zdravotnictvo 288 015 233 1755
systétmu za  podmienku pre dosiahnutie Finan&nictvo 102 337 -3.03 -861
ciefov panky (_maXImaIna Zamestna_nost’ Informacné technoldgie 395 3.94 1952 51.39
acenova  stabilita), ateda nepriamo Telekomunikécie 90 3.85 11.14 19.35
naznacuje, ze nikdy nenecha zbankrotovat Utility 143 075 -2.73 -3.70
velku doélezitu banku. Komodity % % %
Ropa Brent 45.1 1.58 6.50 -25.45
A kazdy rok vjanuari bude tieto principy Zlato 1965 125 16.60 29.23
revidovat akazdych 5 rokov bude V3etky komodity / index 2059 222 1194 -9.14
prehodnocovat celd menovu stratégiu Energie / index 203 2.03 10.40 -41.75
vratane nastrojov a komunikaénych praktik. Drahé kovy / index 2485 220 29.04 31.77
Priemyselné kovy / index 1210 2.08 14.62 6.39
Celkovo sa finanény trh vyvijal v uplynulom Pbddohospodarstvo /index 738 251 769 8.11
tyzdni dobre, ked ho hnala nadej na skord
vakeinu. USD 1.190 090 541  8.39
GBP 0.892 -1.07 0.03 -1.39
CHF 1.076 0.10 -0.93 -1.14
Stane sa JPN 1254 046 1.36 7.33
USA zverejnia Udaje z trhu prace, Nemecko CNY 8169 017 195 3.78
zverejni priemyselné objednavky. CA 22 OB G
HUF 354.4 1.01 3.06 7.02
PLN 4387 -0.64 -1.11 0.18

Vsimli sme si
Trhova kapitalizacia firmy Apple je takmer rovnako velka

ako sUcet trhovych kapitalizacii firiem v indexe Russel AAPL Mkt Cap As % Of Russell 2000
2000.

Trhova kapitalizacia je trhova hodnota firmy, predstavuje
sucin trhovej ceny jednej akcie a poc¢tu vydanych akcii.

Russel 2000 je akciovy index, ktory zhromazduje druhu
a tretiu tisicku najvac¢sich firiem USA.

debj: Lead Lag Report .
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



