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TYZDEN v skratke 5. —11. okt. 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Predchadzajici tyZzdef dominovali na finan- Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
¢nych trhoch predovsetkym dve témy. Tou Hlavna sadzba FED 025 000 000 -175
prvou je, samozrejme, koronavirus. No zda Hlavna sadzba ECB 0,000 0,00 0.00° = 0.00
sa, ze investori omnoho citlivejie reaguju na LI A0V ol . SO
wyvoj prebiehajlcich diskusii o fiskalnych #‘:I’I‘;flg'lig ﬁ’)i g'lngp'; 87523 %%16 322 822
stimuloch v USA. Napriek tomu, Zze globalny Slovensko 10Y dIh(?pis 020 -001 -005 -0.23
denny prirastok infikovanych dosiahol novy USA IG 5Y prirézka 5:3 _'6 _ig _'4
rekord, akciovym indexom sa vo vacsine USA HY 5Y prirazka 362 42 109 14
krajin podarilo v uplynulom tyzdni vzrast. EUR IG 5Y prirazka 53 7 9 2
o o EUR HY 5Y prirazka 323 24 -45 79
Optimizmus na trh v Gvode tyZzdna priniesla Akcie - narodné indexy % % %
sprava o prepusteni z nemocnice azda USA / S&P 500 3477 384 7.83 17.06
najviac sledovaného pacienta s pozitivnym Eurépa / Stoxx 600 370 211 -063 -5.43
testom.  Donald  Trump v pondelok Nemecko / DAX 13051 2.85 1.02 431
po 3 diioch opustil Walter Reed National Franctizsko / CAC 4947 253 -242 -12.69
Military ~ Medical  Center, kde  bol Taliansko / FTSEMIB 19595 279 -4.04 -11.59
hospitalizovany a bolo mu podanych viacero UK / FTSE 6017 194 -435 -16.98
lieCiv. O den neskodr ten isty Clovek schladil Japonsko / Nikkei 225 23620 256 4.07 835
optimizmus na trhu po tom, ako nariadil Cina / Shanghai 3272 168 180 10.04
zastavenie rokovani o stimuloch s demo- Rozvojové krajiny /MSCI 1123 377  6.39  10.97
kratmi az do volieb. Akciové indexy, Cesko / PX 873 172 -8.06 -13.92
prakticky, okamzite zamierili nadol Madarsko / BUX 33660 0.63 -4.38 -16.54
a uzatvarali v ervenych &islach. Polsko / WIG20 1699 009 541 -2134
Akcie — sektory / MSCI % % %
To, ¢o indexy v utorok stratili, v stredu ziskali Energie 109 529 -14.89 -43.49
spat. Stalo sa tak po slovach Trumpa, ktory place 271 Sz G e
sa vyjadril, Zze je predsa len aspon za Cast gg;:;;\yzelotreba gg; géz 192'0310 2‘23707
stimulov eSte pred volbami. Malo by sa . p ' : .
. - ) Zé&kladna spotreba 253 1.77 3.72 2.20
jednat’ o Seky pre obyvatelstvo, podporu pre Zdravotnictvo 293 334 088 2014
aerolinky 25 mid. $ a dal$ich 125 mid. $ by Finanénictvo 101 351 092 -13.89
malo ist na podporu malych podnikatefov. Ci Informaéné technolégie 392 450 1206 45.38
sa tak aj naozaj stane, je otazne. Telekomunikacie 87 243 396 13.99
Z fiskélnych stimulov sa stava predvolebny Utility 151 328 232 -0.70
politicky nastroj. Zda sa vSak, Ze naprie€ Komodity % % %
celym politickym spektrom je zhoda dalej Ropa Brent 429 912 -0.67 -29.19
stimulovat americkl ekonomiku. Akurat, ze Zlato 1930 161 6.63 29.64
sa nevedia dohodnut na objeme a Strukture Vsetky komodity / index 2020 513 7.27 -13.66
tejto pomoci. Pokial sa tak nestane, finan¢né Energie / index 189 8.75 216 -47.15
trhy budu na tieto vyjednavania reagovat Drahé kovy / index 2358 228 13.13 28.83
tak, ako to bolo aj ostatné dni. Priemyselné kovy / index 1202 375 6.98 2.76
P&dohospodarstvo /index 772 279 11.09 6.44
Spolo¢nost Regeneron poZiadala v stredu
americky Urad pre kontrolu potravin a liegiv usbD 1183 094 348 7.10
(FDA) o povolenie nidzového pouzitia lieku GBP 0.907 013 027 395
proti COVID-19. Tento liek, okrem inych, bol CHF 1076 -021 033 -2.21
podany aj americkému prezidentovi. Na urad JPN 1249 125 213 436
sa tak isto obratila aj spolo€nost' Eli Lilly so CNY 7912 -057 -1.03  1.00
svojim liekom. CzK 2701 -051 132 466
HUF 356.6 -0.52 0.97 7.40
PLN 4471 -0.73 -0.12 3.88

Stane sa
ZEW index v Nemecku, maloobchodné trzby
a filadelfsky FED index vo vyrobe v USA
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotindch percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotovd, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Dusan Sedik, Portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6900. E-mail: research@privatbanka, sedik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v Case pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povaZované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



