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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Desiaty tyzden roku 2021 bol pre akcie vybornym tyZdriom,
americky index S&P 500 vzrastol o takmer 3%, eurdpske
indexy sa zhodnotili 0 4 — 5%. Nemecky index DAX sa vo
Stvrtok poobede dostal na historické maximum 14 595
bodov.

Akcie potiahlo viacero faktorov. PredovSetkym, po schvaleni
stimulaéného balika na podporu domacnosti, firiem a na
niektoré verejné programy v celkovej hodnote 1.9 biliéna
dolarov v americkom Kongrese ho podpisal aj prezident Joe
Biden.

Akcie podporili aj po€as tyzdna stagnujuce vynosy
americkych Statnych dlhopisov. Jednak bol silny dopyt
v aukciach ajednak sekundar ovplyvnila v porovnani
s oCakavaniami nizSia jadrova (bez potravin a energii)
inflacia.

Akcie povzbudila aj pokradujuca vakcinacia. Podla
poslednych udajov bolo vo Stvrtok v USA podanych 115 mil.
davok. Uz asi 40 mil. ludi je plne zaockovanych, asi 15%
celkovej dospelej populacie. V krajine bola schvalena tretia
vakcina - Janssen od spolo¢nosti Johnson & Johnson.
Podava sa v jednej davke a ockovanie by mala vyrazne
zrychlit. Prezident Biden oCakava, Ze do maja bude
zaocCkovany v USA kazdy, kto bude chciet a méct.

Vakcinu Janssen schvalila aj Europska liekova agentira
(EMA, European Medicines Agency). Stava sa Stvrtou
schvalenou vakcinou. Aktudlne je v procese schvalovania
v EMA asi 100 liekov, niektoré aj dlhSie ako rok. Pri
vakcinach sa ale pouziva priebezna kontrola (rolling review),
aby sa urychlilo schvalovanie. EMA ziskava vSetky
dostupné data dopredu uz pred podanim oficialnej ziadosti
o schvalenie. V procese rolling review je momentalne
nemecka vakcina CureVac, americka NovaVax a ruska
vakcina Sputnik.

AstraZeneca zaznamenala problémy so svojou vakcinou vo
viacerych krajinach, akcie spolo&nosti zostavaju pokojné.

ECB na svojom zasadnuti politiku nezmenila, vidi
kratkodobé rizika v slabom ockovani a mutaciach virusu.

Stane sa
V utorok a v stredu zasada FED.

VSimli sme si
Podla prieskumu spolo¢nosti Manpower na vzorke
42 000 zamestnavatelov zamestnavatelia planuju vo
vacsine krajin celkovo prijimat’ novych
zamestnancov.

NajlepSia situacia je v USA, Kanade a v Brazilii,
najhorSia situacia je v Paname, vo Velkej Britanii
avJuznej Afrike. Na Slovensku je mierne
optimisticka.

AZ 77% zamestnavatelov oCakdva plné oZivenie
pracovného trhu do konca roku 2021. Ak budu
vakciny v8eobecne dostupné, 16% zamestnavatelov
bude od svojich zamestnancov pozadovat, aby boli
zaockovani.
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Aktual
Fixed income

Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 1.62
Nemecko 10Y dlhopis -0.31
Taliansko 10Y dlhopis 0.62
Slovensko 10Y dlhopis -0.08
USA IG 5Y prirazka 53
USA HY 5Y prirazka 298
EUR IG 5Y prirazka 47
EUR HY 5Y prirazka 242
Akcie - narodné indexy

USA (S&P 500) 3943
Eurdpa (Stoxx 600) 423
Nemecko (DAX) 14 502
Francuzsko (CAC 40) 6 047
Taliansko (FTSE MIB) 24 113
UK (FTSE 100) 6761
Japonsko (Nikkei 225) 29718
Cina (Shanghai) 3453
Rozvojové krajiny (MSCI) 1348
Cesko (PX) 1077
Madarsko (BUX) 43712
Polsko (WIG 20) 2 006
Akcie — sektory (MSCI)

Energie 168
Material 313
Priemysel 315
Bezna spotreba 370
Zakladna spotreba 251
Zdravotnictvo 301
Financnictvo 134
Informacné technoldgie 429
Telekomunikacie 105
Utility 150
Komodity

Ropa Brent 69.2
Zlato 1727
VSetky komodity (index) 2625
Energie (index) 275
Drahé kovy (index) 2372
Priemyselné kovy (index) 1455
P&dohospodarstvo (index) 968
Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.195
Britska libra (GBP) 0.859
Svajéiarsky frank (CHF) 1.111
Japonsky jen (JPN) 130.3
Cinsky juan (CNY) 7.754
Ceska koruna (CZK) 26.19
Madarsky forint (HUF) 367.1
Polsky zloty (PLN) 4.583

WW  QIQ YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.00 0.00 -1.00
0.00 0.00 0.00
0.06 0.68 0.66
0.00 0.27 0.24
-0.13 0.06 -1.16
0.02 0.44 -0.21
-1 -1 -53
-3 -2 -256
-3 -1 -72
-15 -2 -325
% % %
2.64 6.31 45.46
3.52 6.87 4142
4.18 6.40 57.09
4.56 9.38  46.82
5.00 9.72 5114
1.97 3.56 26.00
296 11.04 70.49
-1.40 1.71  19.59
0.66 6.29 51.28
0.91 6.75 30.56
1.02 5.04 27.85
3.43 2.74  46.86
% % %
179 26.15 51.12
3.26 6.93 65.25
3.88 853 5331
5.08 465 75.68
190 -219 1557
1.76 0.17 2545
259 1739 45.16
2.23 2.00 59.80
1.53 8.38 53.77
445  -0.30 12.23
% % %
-0.20 32.45 104.49
156 -820 12.90
0.14 16.48 41.38
-0.35 28.17 2353
247 -2.07 4221
0.58 5.83 3847
-0.14 1395 44.66
% % %
032 -248 7.62
-0.28 -5.22  -4.93
0.22 2.68 5.11
1.02 2.90 9.07
0.09 -3.10 -0.50
-0.55 0.11 -0.49
-0.04 265 8.27
-0.06 252 4.70
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Zdroj: manpowergroup.com
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdra (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dihopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢cnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@ privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



