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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V3etky hlavné oCakavané makrodata v 13. tyzdni roku 2021
predcili o¢akavania. Celkova ekonomicka dbévera v Eurépe
sa vyznamne zlepSila, najma v sluzbach. Spotrebitelska
dovera v USA (index Conference Board) sa dostala nad
dlhodoby priemer ana rekordnu uroven od vypuknutia
pandémie. V Eurdépe sa podla indexu dévery PMI velmi
zlepsili vyhliadky priemyslu. Podobné vyhliadky ma aj
japonsky priemysel. V Nemecku po februarovom raste
v marci ubudlo nezamestnanych.

Re$pektovany index dévery v americkom priemysle ISM
Manufacturing dosiahol v marci najvy$Siu hodnotu od roku
1983. Podobny index tykajuci sa sluzieb dosiahol najvyssiu
hodnotu od zaciatku indexu v roku 1997.

Uspokojivé Cisla priniesol v piatok aj americky trh prace.
Pocet novych pracovnych miest v USA v marci presiahol
900 tis., najviac od augusta minulého roku. Vytvorili sa
hlavne pracovné miesta v sluzbach.

Joe Biden predstavil program Strukturalnej zmeny americkej
ekonomiky smerom k lepSej infrastrukture a obnovitelnym
zdrojom. Osemroény plan za 2.3 bil. USD ma byt
financovany vyS$Simi darami z prijmu pravnickych oséb.
Nominalna (Statutarna) sadzba tejto dane by sa mala zvysit
Z 21% na 28%, spolu so sadzbou na lokalnej urovni az na
vyse 32%, €o je v ramci OECD absolutne najviac.

Trh na chvilu zneistil bankrot hedgeového fondu Archegos,
Svajciarska banka Crédit Suisse uz odpisala stratu 4.4 mid.
CHF (4 mid. EUR).

Ale akciové indexy rastli, nemecky DAX v utorok prekonal
hranicu 15 000 bodov, americky index S&P 500 presiahol
hranicu 4 000 bodov vo Stvrtok.

Podla analyzy Goldman Sachs je hlavnym zdrojom
ekonomického rastu v USA postupné otvaranie ekonomiky,
fiSkalna podpora ma ovela mensi vplyv.

Stane sa
Vo Stvrtok Nemecko zverejni priemyselné objednavky.

VsSimli sme si
Od zaciatku pandémie stupla cena priemerného
domu v USA o 50 tis. USD na 370 tis. USD.

Fixed income

Hlavna sadzba FED
Hlavna sadzba ECB
USA 10Y dlhopis
Nemecko 10Y dlhopis
Taliansko 10Y dlhopis
Slovensko 10Y dlhopis
USA IG 5Y prirazka
USA HY 5Y prirazka
EUR IG 5Y prirazka
EUR HY 5Y prirazka
Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500)

Eurdpa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Francuzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSE MIB)
UK (FTSE 100)
Japonsko (Nikkei 225)
Cina (Shanghai)
Rozvojové krajiny (MSCI)
Cesko (PX)

Madarsko (BUX)
Polsko (WIG 20)

Akcie — sektory (MSCI)
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Informacné technoldgie
Telekomunikacie

Utility

Komodity

Ropa Brent

Zlato

VSetky komodity (index)
Energie (index)

Drahé kovy (index)
Priemyselné kovy (index)
P&dohospodarstvo (index)
Meny - euro

Americky dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajéiarsky frank (CHF)
Japonsky jen (JPN)
Cinsky juan (CNY)
Ceska koruna (CZK)
Madarsky forint (HUF)
Polsky zloty (PLN)

Seller's Market
U.S. home prices hit a record high of $370,000 in March

Zdroj: Realtor
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nka

29. mar. — 4. apr. 2021

Aktual WW  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
1.72 0.05 0.61 1.13
-0.33  0.02 0.19 0.11
0.63 0.01 0.10 -0.92
-0.15 0.01 0.35 -0.76
51 -5 2 -76
299 6 7 -478
50 -4 3 -62
245 -23 -1 -382

% % %
4020 1.14 5.10 6153
432 1.24 512 39.85
15107 2.43 7.53 5859
6103 1.91 6.94  46.90
24710 1.30 841 5081
6737 -0.05 -198 2441
29854 232 6.09 67.53
3484 193 -2.40 26.06
1338 235 -1.13 60.90
1092 -0.23 154 41.02
44243 0.09 -0.34 37.12
1954 186 -571 29.73
% % %
159 -0.94 1247 38.16
315 0.41 1.17 64.97
322 1.02 744 66.86
377 2.15 271 89.97
258 -0.31 0.63 16.60
306 -0.25  -1.09 27.28
134 -0.14 10.06 62.67
443 241 298 7721
106 2.89 9.03 65.70
155 0.49 -0.94 22.43
% % %
64.9 0.45 15.84 90.15
1729 -021 -650 6.67
2539 -0.18 8.48 44.18
261 0.83 15.20 34.85
2354 -0.05 0.04 3557
1450 -2.06 568 5277
941 -0.61 473 46.74
% % %
1.176 -0.30 -3.76 8.87
0.851 -0.54 -5.60 -3.29
1.108 0.07 2.40 4.94
130.2 0.64 245 11.13
7.722 012 -244 0.86
26.11 0.16 -0.22 -6.00
360.7 -052 036 -1.49
4604 -0.80 2.04 0.58
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost' investicie nie je zaruc¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



