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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Piatok uzatvaral americky akciovy index S&P 500
a nemecky akciovy index DAX na historickych maximach.

Dobre zalcinkovali prevazne pozitivne makrodata,
napriklad aj tie tykajuce sa dovery v americkych sluzbach.

V USA sa zrychluje tempo ockovania. Pred mesiacom sa
denne podali dva miliény vakcin, teraz uz tri miliény, navyse,
novoschvalena vakcina Janssen je jednodavkova.

Guvernér americkej centralnej banky Jerome Powell na
zasadnuti Medzinarodného menového fondu skonstatoval,
Ze prebytok penazi na strane spotrebitelov spolu
s nedostatkom ponuky prechodne zvysia inflaciu v USA, ale
celkovo inflacia zostane nizka. Ak by sa predsa inflacia
zacala dlhodobo zvySovat nad komfortné urovne (tzn. nad
2% rIr), FED zasiahne. Za najvacSiu hrozbu pre ozivenie
globalnej ekonomiky povazuje nedostato¢né, pomalé
a nerovnhomerné ockovanie po celom svete.

Podla Jamieho Dimona, CEO-a jednej z trojice systémovo
najdolezitejSich bank sveta J.P. Morgan (dalSie su HSBC
a Citigroup), suc€asna dobra nalada na trhu potrva
minimalne do roku 2023. Pric¢inou je neustaly prilev novych
penazi pre spotrebitelov v USA, deficitné financovanie
rozpoctu, kvantitativne uvolfiovanie, nové vydavky na
infrastrukturu, oCkovanie obyvatelstva a euféria z navratu
do ,starého Zivota®“.

Ceny nehnutelnosti na byvanie rastli vEU vo 4Q 2020
medziroéne 0 5.7%. NajrychlejSie, 0 16.7%, rastli ceny
v Luxembursku, najmenej, o0 0.6%, v irsku. Slovensko so
7.2%-nym aCesko s8.9%-nym rastom boli mierne
nadpriemerné.

Vo februari bola miera nezamestnanosti v EU na drovni
a v Cesku (3.2%), najvyssia v Spanielsku (16.1%) — Grécko
vSak nezverejnilo.

Stane sa

V utorok USA zverejni spotrebitelsku inflaciu, v piatok Cina
zverejni viacero doélezitych makrodat vratane HDP,
priemyselnej produkcie a fixnych investicii.

VSimli sme si

Vakcina od firmy AstraZeneca nie je schvalena vo
Svajéiarsku, je pozastavena v Nérsku a v Dansku. Vo vadésine
zapadoeurdpskych krajin sa aplikuje len starsim fudom, vo
vacsine stredo a vychodoeurépskych krajin sa aplikuje
vSetkym dospelym.

Podla EMA (Eurdpska liekova agentdra) vakcina vo velmi
vzacnych pripadoch vyvolava silnd imunitnd odozvu
organizmu vedudcu ku krvnym zrazeninam. Ide najma
o mladsich ludi, kde je imunitny systém silnejsi.

Mimochodom, po&as Spanielskej chripky pred 100 rokmi silna
imunitna odozva pri nakazeni chripkovym virusom viedla ku
komplikaciam a vtedy aj umrtiam najma mladych fudi.
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Aktual W/W  Q/Q

Fixed income

Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 1.66
Nemecko 10Y dlhopis -0.30
Taliansko 10Y dlhopis 0.73
Slovensko 10Y dlhopis -0.12
USA IG 5Y prirazka 51

USA HY 5Y prirazka 293
EUR IG 5Y prirazka 50

EUR HY 5Y prirazka 244

Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500) 4129
Eurdpa (Stoxx 600) 437

Nemecko (DAX) 15 234
Francuzsko (CAC 40) 6 169
Taliansko (FTSE MIB) 24 429
UK (FTSE 100) 6 916
Japonsko (Nikkei 225) 29768
Cina (Shanghai) 3451
Rozvojové krajiny (MSCI) 1330
Cesko (PX) 1092
Madarsko (BUX) 43 775
Polsko (WIG 20) 1975
Akcie — sektory (MSCI)

Energie 154
Material 320
Priemysel 326
Bezna spotreba 388
Zakladna spotreba 263
Zdravotnictvo 310
Financnictvo 136
Informacné technoldgie 462
Telekomunikacie 110
Utility 157
Komodity

Ropa Brent 63.0
Zlato 1744
VSetky komodity (index) 2540
Energie (index) 253
Drahé kovy (index) 2377
Priemyselné kovy (index) 1474

P&dohospodarstvo (index) 965
Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.190
Britska libra (GBP) 0.868
Svajéiarsky frank (CHF) 1.100
Japonsky jen (JPN) 130.5
Cinsky juan (CNY) 7.788
Ceska koruna (CZK) 26.02
Madarsky forint (HUF) 357.7
Pol'sky zloty (PLN) 4,531
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centrélnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentdch. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



