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TYZDEN v skratke 12. - 18. apr. 2021

Stalo sa Aktual W/W Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Na finanénom trhu pokraCovala dobra nélada, americky

akciovy index S&P 500 rovnako ako nemecky DAX sa Hlavna sadzba FED 025 000 0.0 0.0
dostali na nové historické maxima. Francuzsky CAC 40 sa S';X”foiagﬁﬁj ECB g'gg %%% 8'28 8'82
dostal na maximum od roku 2000. Nemecko 10Y dlhopis -0.26 0.04 0.25 0.21
Trh ignoroval zlé spravy, napriklad oproti oGakavaniam horsi Taliansko 10Y dihopis 0.75 002 000 -1.05
LD TR . . Slovensko 10Y dlhopis -0.08 0.04 0.36 -0.74
vyvoj indikatora ekonomickych o€akavani ZEW v Nemecku USA IG 5Y prirask 50 1 1 37
M . P prirazka
¢i vySSiu mieru spotrebitelskej inflacie v USA. USA HY 5Y prirazka 288 6 17 -300
L , ] EUR IG 5Y prirazka 50 -1 0 -32
V USA pozastavili ockqvame vak_cm_ou Jans:sen od Johns’on EUR HY 5Y prirazka 244 0 12 238
& Johnson po tom, Co sa objavilo 6 pripadov krvnych Akcie - narodné indexy % % %
zrazenin. Zatial' bolo Aou zaockovanych takmer 7 miliénov USA (S&P 500) 4185 1.37 895 45.60
fudi. Janssen ma podobny mechanizmus ako AstraZeneca, Eurdpa (Stoxx 600) 442 1.20 8.31 32.69
na rozdiel od nej je jednodavkova. Vzhladom na Nemecko (DAX) 15460 1.48 11.43 45.49
davkovanie, moznost uskladnenia v chladni¢ke a aj na cenu Franclzsko (CAC 40) 6287 191 13.09 39.74
je povaZovana za najdolezitejSiu vakcinu proti Covid - 19 na Taliansko (FTSE MIB) 24744 129 12.02 45.08
svete. UK (FTSE 100) 7020 150 4.85 21.30
Japonsko (Nikkei 225) 29683 -0.28 3.67 49.18
Trh ocenil rychly rast maloobchodnych trzieb v USA, v marci Cina (Shanghai) 3427 -070 -499 20.72
rasti ~ medzimesatne 09.8%  amedzirotne az Rozvojové krajiny (MSCI) 1349 073  -3.17  49.64
o neuverite/nych 27.7%. Ciasto¢ne ide o vplyv bazického Cesko (PX) 1104 109 522 29.65
efektu (poklesu trzieb v marci 2020 aniz$ej bazy pre Madarsko (BUX) 42998 -1.78 -1.45 29.61
vypocet) a Giastoéne o vplyv &erstvych pefiazi z nového Polsko (WIG 20) 2012 183 305 2379
fiskalneho balika. Akcie — sektory (MSCI) % % %
Energie 156 0.66 10.29 28.74
Momentdlne sa nachadzame v obdobi ,velkych Material 328 248 819 5278
medziroénych Cisel, lebo dneSné hodnoty budeme P”?m.ysel 328 .68 10.79  53.23
porovnavat s minuloroénymi, prudko a naraz vyklesanymi. Bgzna S‘,)Otreba 396 2.01 6.98 6558
. B Ll Zakladna spotreba 265 0.98 5.92 11.57
Napriklad v uplynulom tyzdni Cina reportovala medziro¢ny Zdravotnictvo 317 241 133 1625
rast HDP za 1Q 2021 na urovni +18.3%. V Eurépe a hlavne Finan&nictvo 136 0:62 13'_91 50:34
v USA mozeme <_:akat’ velké medziro¢né Cisla hlavne za 2Q Informaéné technologie 466 1.02 6.48  60.75
2021 a jeho mesiace. Telekomunikécie 110  -001 1012 50.74
Utility 160 2.07 3.59 12.82
Na americki burzu Nasdaq vstupila najvacsia Komodity % % %
kryptomenova firma (burza) v USA Coinbase. Akcie ponukla Ropa Brent 66.8 6.07 2050 137.78
prostrednictvom tzv. priamej kotacie, kde sa na rozdiel od Zlato 1777 187 -426 557
IPO nevydavaju nové akcie, ale doterajsi vlastnici predavaju Vsetky komodity (index) 2636 3.77 1292 5471
svoje akcie za trhovu cenu. NadSenie zo vstupu vyhnalo Energie (index) 268 591 20.07 54.85
nahor aj bitcoin, Stvrtok uzatvaral na 63 410 USD za 1 XBT. Drahé kovy (index) 2428 216 0.72 32.80
Priemyselné kovy (index) 1508 226 10.33 52.15
P&dohospodarstvo (index) 990 2.54 9.76  53.27
Stane sa Meny - euro % % %
Vo Stvrtok bude zasadat ECB. V rovnaky def zverejni Americky dolar (USD) 1198 071 -1.54 10.19
Eurostat udaje o verejnom dihu &lenskych krajin za rok Britska libra (GBP) 0.866 -0.29 -270 -0.43
2020. SvaijCiarsky frank (CHF) 1103 0.25 232 482
Japonsky jen (JPN) 1304 -0.11  3.19 1147
Cinsky juan (CNY) 7.812 031 -1.02 152
Ceska koruna (CZK) 2594 -0.33 -0.69 -4.80
Madarsky forint (HUF) 3614 1.05 1.07 2.38
Polsky zloty (PLN) 4542 025 007 0.49

VSimli sme si

Predaje osobnych automobilov v marci rastli, medziro¢ne
o desiatky percent. Pochopitelne, ide hlavne o bazicky efekt
kvoli nizkym predajom v marci 2020. NajrychlejSie sa
obnovuje trh v Taliansku (pochopitefne), vo Francuzsku,
v Rakusku a v Slovinsku.

Zo znacCiek mal vmarci 2021 najvacsi trhovy podiel
Volkswagen (11.2%), Peugeot (7.2%) a Renault (6.3%). Viac
ako 5 percentny trhovy kolaé si drzala aj Skoda, BMW, Toyota
a Mercedes.

Poet registracii novych osobnych automobilov v EU
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investic¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



