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TYZDEN v skratke 3. - 9. maj 2021

Stalo sa Aktual W/W Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Sucasna ministerka financii USA abyvald guvernérka

americkej centralnej banky Janet Yellen poznamenala, ze Hlavna sadzba FED 025 000 0.00 0.00
hoci jej to neprinalezi hodnotit, v USA sa budd musiet Hlavna sadzba ECB 000 000 000 000
»trochu“ zvySovat sadzby, lebo ekonomika je prehriata. Len USA 10V dihopis . 158 -005 037 089
dodavame, Ze len pred niekolkymi mesiacmi ona sama Ner.neCko 10v dIhOp'.S -0.22- 001 021 0.32
vyzyvala na bezbrehu stimulaciu, lebo ,dlhé peniaze su Taliansko 10¥ dlhom? 0.97° 006 049 -0.88
dnes najlacnejsie v historii* ’ 7 Slovensko 1OY dlhopis -0.08 0.00 0.22 -0.80
’ USA IG 5Y prirazka 50 0 0 -41
Zz_éroverj sa Jgnet Yellen _podie_l’a_ na obro_vskych EEQ Il-gssg(pprinr;azzklza 25817 (1) Lll _33447
stimulagnych balikoch Bidenovej administrativy. Najprv bol EUR HY 5Y prirazka 254 5 11 258
11. marca schvaleny ,American Rescue Plan® za 1.9 bil. Akcie - narodné indexy % % %
USD, ktory v obdobi od marca 2021 do jesene 2021 zavadza USA (S&P 500) 4233 123 7.57 44.47
rézne davky, napriklad zvySené podpory v nezamestnanosti Eurdpa (Stoxx 600) 445 1.72 7.47  30.46
Ci priame platby niektorym domacnostiam. Potom bol Nemecko (DAX) 15400 1.74 961 41.22
predstaveny ,American Jobs Plan“, ktory navrhuje Francuzsko (CAC 40) 6386 1.85 11.95 40.35
investovat' v najblizSich 6smich rokoch 2.25 bil. USD do Taliansko (FTSE MIB) 24612 195 513 41.13
infrastruktary, predovSetkym fyzickej. A nasleduje dalSi UK (FTSE 100) 7130 229 819 20.11
projekt, tentoraz ide o prorodinnd politiku a podporu Japonsko (Nikkei 225) 29358 1.89 -0.55 4549
vzdelavania, napriklad o bezplatné $kolky a $koly, platenu Cina (Shanghai) 3419 -0.81 -6.46 18.08
materskd dovolenku. Tento program pod nazvom ,American Rozvojové krajiny (MSCI) 1349  0.07  -5.62 47.93
Families Plan“ by mal trvat 10 rokov a mal by stat 1.8 bil. Cesko (PX) 1110 087 467 2593
USD. Na pokrytie vy$sich vydavkov chce Joe Biden aj zvysit Madarsko (BUX) 44164 227 179 2692
dane z kapitalového majetku pre bohatych. Polsko (WIG 20) 2097 293 827 3055
Akcie — sektory (MSCI) % % %
Niektoré data vratane piatkového trhu prace boli horsie ako Energie 167 694 16.03 26.30
trh akal, ale akcie paradoxne rastli, lebo trh o¢akava, ze '\P/':‘::;S'el ggi ggg 15'22 25'32
menova politika sa sprisfiovat napokon nebude. Bezna spotreba 388  -0.67 322 5767
Doslova vysmech investorom do kryptomien vmietol vyvoj Zakladna spotreba 268 Lo5 657 1588
. . R . - Zdravotnictvo 320 1.21 2.30 17.34
meny dogecoin. Ta v_znlkla’ na v’roku 2012 ako recesia az Finan&nictvo 142 286 1472 5630
kym_ ju Elon Musl_< _wackrat v’naznak.ocl:h nespomenlvjl Vo Informaéné technologie 451 -1.05 -1.42 46.63
svojich tweetoch - jej hodnota rastla o tisice percent. Vetko Telekomunikacie 111 -0.12 5095 4503
malo vyvrcholit vystipenim Muska v no¢nej show TV Utility 158 -0.04 412 16.40
stanice ABC Saturday Night Live, kde mal tdto menu Komodity % % %
podporit. Nestalo sa tak ahodnota dogecoinu klesla Ropa Brent 68.3 153 937 12047
o tretinu. Zlato 1831 351 038 755
V3etky komodity (index) 2851 385 13.13 7459
Energie (index) 278 229 10.00 87.58
Stane sa Drahé kovy (index) 2523 449 0.81 36.57
V stredu bude v USA zverejnena spotrebitel'ska inflacia. Priemyselné kovy (index) 1664 481 16.63 68.02
Pbédohospodarstvo (index) 1123 502 19.29 70.05
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1217 121 0.38 12.24
Britska libra (GBP) 0.870 -0.04 -0.60 -0.44
Svajéiarsky frank (CHF) 1.095 -0.21 1.35 4.10
Japonsky jen (JPN) 1321 0.55 3.90 14.39
Cinsky juan (CNY) 7.816 034 001 1.80
Ceska koruna (CZK) 2566 -0.83 -0.29 -5.80
Madarsky forint (HUF) 3586 -0.41 0.04 273
Polsky zloty (PLN) 4554 -0.07 130 0.06
Vsimli sme si
Objem nakupovanych cennych papierov 8000
v eurdpskej aaj americkej centralne;j Bilanéna suma ECB a FEDu
banke atym aj celkovy objem majetku 7000
(bilanéna suma) tychto bank neustéle 6000
rastie.
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Zdroj: Bloomberg
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) avynosy Statnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dihopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@ privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



