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TYZDEN v skratke 10. - 16. maj 2021
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q YIY
V uplynulom tyZdni nebola na trhu dobra nalada. RIXEUl NCoME %/bps_pp/bps_pp/ops_pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Akcie padali uz v pondelok, korigovali hlavne technologické Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
spolo¢nosti. Trh sa totiz obaval vysSej inflacie, ktora mala USA 10V dihopis 163 005 029 099
byt zverejnena v stredu. Technologické akcie patria medzi _'I\_'ael?;ﬁgtg 18:(( 3‘22222 'f g? 8'22 8'12 _%‘;%
cyklické akcie acyklicke akcie sa vSeobecne boja Slovensko 10Y dihopis 0.00 008 013 -066
utahovania menovej politiky zo strany centralnej banky. USA IG 5Y prirask 51 0 1 45
L P . . " prirazka
A pri pnvys'okej inflacii by bolo utahovanie menovej politiky USA HY 5Y prirazka 288 2 7 394
nevyhnutné. EUR IG 5Y prirazka 51 0 4 -38
_ o ] S EUR HY 5Y prirazka 256 2 10 -278
Akcie klesali aj v utorok. V stredu sa v Europe trajektoria Akcie - narodné indexy % % %
otoCila, ale v USA akcie klesali dalej. V tento dern bola USA (S&P 500) 4174 -1.39 6.84 45.75
zverejnena inflacia v USA za april na drovni 4.2%. Nielenze Eurépa (Stoxx 600) 443 -054 6.66 34.82
bola najvyssia od roku 2008, ale aj predcila o¢akavania. Nemecko (DAX) 15417 0.11 10.17 47.31
Francuzsko (CAC 40) 6385 -0.01 10.59 49.27
Vo Stvrtok sa ale nalada zmenila a akcie zamierili nahor. Taliansko (FTSE MIB) 24766 0.63  7.04 46.96
Trhy poteSil oproti o€akavaniam nizSi prirastok novych UK (FTSE 100) 7044 -121 633 2145
nezamestnanych v USA. Japonsko (Nikkei 225) 28084 -4.34 -6.44 40.16
Cina (Shanghai) 3490 209 -557 2168
V piatok akcie pokracovali vraste, ked paradoxne rast Rozvojové krajiny (MSCI) 1308 -3.04 -857 45.09
maloobchodu v aprili sklamal atrh si teda pomyslel, ze Cesko (PX) 1122 108 640 29.32
s tym zvy$ovanim sadzieb to nebude aZ tak hortce. Madarsko (BUX) 45429 286 309 3343
Polsko (WIG 20) 2093 -0.22 541 33.08
Maloobchod v USA rastol v aprili medziroéne o 51%. Akcie —sektory (MSCI) % % %
Samozrejme, ide o obrovské &islo, ale vychadza z nizkej Energie 166  -0.48 1232 33.58
minulorognej bazy, vtedy sa maloobchod prudko prepadol. Material 337 -121 1013 54.43
Na druhej strane, aktualne je objem predanych tovarov P”?m.ysel 330 126 909 5829
Vv USA o vyde 10% vy3si ako by bol vtomto Case, ak by Bezna spotreba 376 -293 056 5594
koronakauza“ nebola. To indikuje, Ze maloobchodna Zakladna spotreba 269 035 830 1772
i . PO L Zdravotnictvo 318 -0.47 417  15.89
spotreba je umelo drzana Stedrymi dotaciami viady. Finan&nictvo 143 032 1271 6533
L . . Informacné technoldgie 439 -2.52 -2.27 45.10
Bitcoin klesol po tom, co Eloﬂnl Musk vpovedavl, _z’ewTesIail Telekomunikacie 109 -2.16 412 4454
nebude akceptovat bitcoiny kvoli tomu, Ze zatazuju Zivotné Utility 157 -047 571 19.02
prostredie (natiska sa otdzka — prednedavnom, ked bitcoiny Komodity % % %
kupoval, o uhlikovej stope nevedel?...). Neskor bitcoin ¢ast Ropa Brent 68.7 063 922 111.42
strat vymazal, lebo Elon Musk povedal, ze svoje bitcoiny Zlato 1843 067 3.32 5.72
nepredal (...) Uprimne, takato volatilita nie je beZna ani pre Vsetky komodity (index) 2790 -213 890 70.40
tradicné meny po zdsadnych vyhlaseniach centralnych Energie (index) 280 0.61 9.39 87.80
bankarov a nieto pre kryptomenu, ktora ma nad tradi€nymi Drahé kovy (index) 2512 -0.42 1.08 29.89
menami ,vyhrat®. Priemyselné kovy (index) 1621 -2.61 886 67.13
Pbédohospodarstvo (index) 1062 -5.44 10.61 61.49
Meny - euro % % %
Stane sa Americky dolar (USD) 1214 -021 018 1221
V piatok budu zverejnené indikatory PMI v Eurdpe a v USA. Britska libra (GBP) 0861 -1.00 -045 -3.63
Svajtiarsky frank (CHF) 1.095 -007 0.78  4.09
Japonsky jen (JPN) 132.8 0.50 3.90 14.45
Cinsky juan (CNY) 7.812 -0.05 -0.26 1.74
Ceska koruna (CZK) 2546 -0.80 -1.68 -8.17
Madarsky forint (HUF) 3551 -0.98 -0.97 0.07
Polsky zloty (PLN) 4532 -049 1.03 -0.81

VSimli sme si
Zo zamestnanych fudi vEU vroku 2020 ich 12.3% People usually working from home, 2020

(3 of employed people aged 15-64)

pracovalo doma, pric¢om v roku 2019 to bolo okolo 5%.
Z toho podiel zamestnancov na home office stupol z 3.2%
vroku 2019 na 10.8% v roku 2020 a podiel SZCO na
home office z 19.4% na 22%.

Relativne o nie€o viac pracovali doma Zeny voci muzom
a pracujuci vo veku 25 — 49 rokov oproti vekovym
kategériam 15 — 25 a 50-64 rokov.

NajvysSi podiel prace doma bol v roku 2020 vo Finsku
(25.1%), v Luxembursku (23.1%) a Irsku (21.5%). Najniz&i
bol v Bulharsku (1.2%), Rumunsku (2.5%) a Chorvatsku
(3.1%). Na Slovensku bol tento podiel 5.7%.

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centrélnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



