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TYZDEN v skratke 17. - 23. m4j 2021

Stalo sa Aktual W/W Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

V prvej polovici tyZzdnia trh ovladol pesimizmus, potom sa ale

situacia zlepSila a akcie zamierili hore. Z pohladu celého Hlavna sadzba FED 025 0.00 0.00 0.00
tyzdria boli vo vyspelych krajinach bez vyraznej zmeny, S'S""X”fof(agﬁ%z ECB (1122 %%01 8'2(2) g'gg
v rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich krajinach si polepsili. Nemecko 10Y dihopis 013 000 013 036
. . Taliansko 10Y dlhopis 1.03 -0.04 0.27 -0.57
Er?/p:cr:;rleieﬂebmo vela udalosti, hlavnou bol kolaps trhu Slovensko 10Y dihopis 023 023 031 -027
’ USA IG 5Y prirazka 52 2 -3 -35
Za ich padom stali dva hlayné fak@ory. .Jedrjyvm z ni.ch pol EEQ Il-gssg(pprinr;azzklza 25924 i 116 -32380
tweet El_ona Muska, podfa ktorého je tazba bitcoinu EUR HY 5Y prirazka 258 2 6 221
neekologickd a Tesla preto nebude prijimat platby za Akcie - narodné indexy % % %
predané automobily v bitcoinoch. Zaroven vSak Musk USA (S&P 500) 4156 -043 904 40.62
povedal, ze uz drzané bitcoiny nebude predavat. ,Zlé Eurépa (Stoxx 600) 444 043 974 30.65
jazyky“ hovoria, Ze je to preto, lebo Musk hra o ekologické Nemecko (DAX) 15438 0.14 11.98 39.40
dotécie federalnej viady. Francuzsko (CAC 40) 6386 0.02 11.98 43.69
Taliansko (FTSE MIB) 24975 0.84 9.31 44.23
Druhym faktorom bola Cina, ktora zakazala finanénym UK (FTSE 100) 7018 -0.36 825 17.10
intiticiam  poskytovat akékolvek sluzby suvisiace Japonsko (Nikkei 225) 28318 0.83 -2.24 38.89
s kryptomenami. Ludova banka Ciny (centralna banka) Cina (Shanghai) 3487 -0.11 -0.64 2391
varovala aj obyvatelstvo, Ze v pripade kryptomien ide Rozvojové krajiny (MSCI) 1330 172  -0.69 46.93
o $pekulativne operacie. V krajine sa zadala postupne Cesko (PX) 1159 331 958 3215
utimovat aj tazba, podla odhadov sa v Cine vytazi az 70% Madarsko (BUX) 46397 213 595 3237
svetového objemu kryptomien. POI’ko (WIG 20) 2139 221 1215 31.20
Akcie — sektory (MSCI) % % %
Bitcoin sa od piatku do piatku prepadol zo 44 099 USD na Energie 162 -213 648 2444
33 701 USD, 0 24%, za dva tyzdne klesol o 42%. Druha Material 333 -l3r 1089 4652
najvacsia kryptomena, ethereum, za tyzden stratila 38% P”?m,ysel 827 092 970 4861
a za dva tyzdne 47%. Bgzna s;')otreba 376 -0.20 497  49.46
Zakladna spotreba 270 051 1237 17.94
Trh ,,troc_hu“ znepokojila _aj zépis:nicg FEDu z e§t¢=T aprl'lovévho’ iﬁ:::g;?g%o izé %le?; 182'_3737 égég
rokovania, podfa ktorej dobry vyvoj ekonomiky umozni Informaé&né technolégie 442 060 3.14 4093
postupné ukoncenie kvantitativneho uvolnenia (zial, trh Telekomunikacie 108 017 610 39.22
neocefuje dobry vyvoj ekonomiky, ale sa boji straty Utility 158  0.38 1082 16.47
podpory). Komodity % % %
Ropa Brent 66.4 -3.30 047 89.13
Trh ale stabilizovali niektoré dobré makrocisla. Napriklad, Zlato 1881 2.05 8.49 8.45
vUSA sa zotavuje trh prace, klesa pocet novych Vsetky komodity (index) 2748 -153 6.56 60.49
nezamestnanych. V Eurépe aaj v USA boli priaznivé Energie (index) 273  -254 458 6857
hodnoty indikatorov dévery v priemysle a v sluzbach. Drahé kovy (index) 2521 032 553 27.09
Priemyselné kovy (index) 1592 -1.77 791 60.17
HDP eurozony kleslo v1Q 2021 medzirotne o 1.8% Pddohospodarstvo (index) 1053 -0.86  8.45 59.21
a medzikvartdlne 00.6%. Europska aaj japonska Meny - euro % % %
ekonomika boli v 1Q 2021 stale v recesii, na rozdiel od Americky dolar (USD) 1218 034 089 1175
americkej a éinskej ekonom”(y I?rltska libra (GBP) 0.861 -0.07 -0.75 -3.94
Svajciarsky frank (CHF) 1.094 -0.09 -0.31 3.26
Stane sa Japonsky jen (JPN) 132.7 -0.05 315 1313
V utorok bude zverejneny nemecky indikator dévery IFO. CinSk}’Jua” (CNY) 7840 036  -0.09  0.92
Ceska koruna (CZK) 2547 007 -2.72 -6.64
Madarsky forint (HUF) 3485 -1.86 -3.79 -0.43
Polsky zloty (PLN) 4496 -079 -056 -0.38
Vsimli sme si
V roku 2020 bolo v EU vo vekovej kategérii 20 — 64 Employment rate, by country of birth
rokov zamestnanych 73.5% fudi narodenych (% of people aged 20-64 years, 2020)
v dOmOVSkOm §téte alebo v inom éta’te EL’J Ale |en Native-born persons @ Persons born in another EU Member State Non-EU bon persons
61.9% ludi narodenych mimo EU. 120
90
Absolutne najmensi rozdiel medzi tymito skupinami ] I ° °
bol na Slovensku a v Cesku, najvaési vo Svédsku & BE° '. o0 ~ ®
a v Belgicku. 0 “ife 8 8 0%t
°
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentudlnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlihopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investic¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



