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TYZDEN v skratke

Stalo
V pondelok sa v USA kvéli Memorial Day a vo Vefkej Britanii
kvoli Spring Bank Holiday neobchodovalo.

Pocas tyzdna bola nalada na akciovom trhu vlazna, ale ku
koncu sa zlepSila, ked trh prace v USA mierne sklamal
ocCakavania. Investori teraz paradoxne viac ocenuju zlé
spravy, lebo to zastavi zvySovanie urokovych sadzieb, ktoré
podla nich ekonomike teraz ublizi.

Naopak, americka ministerka financii a byvala guvernérka
FEDu Janet Yellen znova obhajovala svoj postoj sprisnit
urokovu politiku a zarovefi  pokraCovat v rozSafnej
rozpoctovej politike. Podla nej su su€asné inflacné tlaky len
docasné, vyplyvajuce z dosledkov postupného uvolfiovania
ekonomiky. Vladne plany na najblizSich 10 rokov na
podporu infrastruktdry a rodin za spolu cca 4 biliony USD
(t. j. cca 400 mld. USD rogne) nepredstavuju podla nej
ziadne dlhodobé inflacné riziko. S kratkodobym rizikom sa
ma vysporiadat centralna banka tak, Ze zvySi urokové
sadzby.

Velka Britania v utorok 1.6. 2021 zaznamenala prvy den od
zaciatku pandémie bez umrtia na Covid — 19. Krajina patri
medzi najzaockovanejSie Staty sveta, aspon prvd davku
dostali takmer dve tretiny populacie. Vo Velkej Britanii sa
oc¢kuje najma AstraZenecou a potom Pfizer / BioNTechom.
Schvalena je aj Moderna a Janssen, ale tie maju ovela
nizSie zastupenie.

Eurépska komisia vyzvala Cclenské Staty, aby Stedro
podporovali svoje ekonomiky v tomto a budicom roku, aby
tak ufahéili svojim ekonomikam vysporiadat sa
s pandémiou.

USA zaviedli 25% clo na dovoz tovaru prevySujuceho
2.1 mid. USD spolu zo Siestich krajin - z Velkej Britanie
(tovar za 887 mil. USD), Talianska (386 mil.), zo Spanielska
(323 mil.), z Turecka (310 mil.), Indie (118 mil.) a Rakuska
(65 mil.). Clo je reakciou na zavedenie digitalnej dane na
americké technologické spolo¢nosti a navrhovana vyska cla
by mala zodpovedat odvedenej digitalnej dani. Uginnost
opatrenia je ale pozastavena, ¢aka sa na rokovanie.

Celkova odhadovana inflacia v eurozéone za maj dosiahla
2%, ale jadrova inflacia (bez cien potravin a energii) zostala
len na 0.9%.

Stane sa
Vo Stvrtok bude zasadat bankova rada ECB. Rovnako
v tento den USA zverejnia spotrebitel'sku inflaciu za maj.

VSimli sme si

Na nasledky ochorenia Covid — 19 zomrelo na
Slovensku v prvom Stvrtroku 2021 9.4 tis. ludi, ¢o bolo
39% zo v8etkych zomrelych. Covid — 19 sa stal hlavnou
pri¢inou umrti a odsunul tradi€ne najhorSie choroby
obehovej sustavy (infarkty atd.) na druhé miesto.

Najviac sa na Covid - 19 v 1Q umieralo v Nitrianskom
kraji (950 ludi), najmenej v Zilinskom (469).

Najviac, az 79.2% obeti tvorili ludia vo veku 65 a viac
rokov, 20.7% vo veku 15 — 64 rokov. Zomreli 4 deti vo
veku 0 — 14 rokov (0.04%).
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Aktual WW  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps

0.25 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
155 -0.04 -0.07 0.66
-0.21  -0.03  0.09 0.06
0.87 -0.04 025 -0.54
0.16 -0.01 024 -0.01
50 -1 -3 -15
283 -4 -15 -130
50 0 3 -12
247 0 4 -114
% % %
4230 0.61 7.27 3244
453 0.80 6.97  20.58
15693 1.11 8.21 22.15
6516 0.49 7.76  25.35
25570 1.59 6.04  26.66
7069 0.66 4.55 9.02
28942 -0.71 -261 26.58
3592 -0.25 4.02 2256
1382 1583 247  37.79
1179 1.30 9.40 23.09
48282 4.43 1046 27.11
2255 0.82 1239 22.37
% % %
171 5.57 1.74 14.88
339 0.92 8.11 37.13
335 0.41 6.20 33.49
385 -0.01 416  40.55
272 0.93 8.40 1331
319 -0.67 6.07 13.25
145 0.68 8.21 3712
454 0.90 599 37.34
111 0.12 547  36.96
155 -0.57 3.31 5.68
% % %
71.9 3.25 3.86 69.95
1892 -0.64 952 12.26
2874 252 9.49 56.23
294 4.42 7.00 59.76
2542 -0.71 7.15 31.97
1619 -1.82 11.27 53.32
1087 3.13 12.32 58.62
% % %
1217 -0.21 1.79 7.75
0.859  0.00 0.06 -3.59
1.094 -0.28 -1.54 0.69
1332 -054 224 7.68
7.782 0.25 0.37 -2.88
2542 -016 -2.92 -4.43
3458 -0.67 -5.80 0.55
4457 -057 -274 049
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



