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TYZDEN v skratke 2.-8. aug. 2021

Stalo sa
Vo vacsine velkych krajin vratane USA sa zhorSuje

Aktual W/W  Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

pandemicka situacia, ked sa zvy3uje denny prirastok Hlavna sadzba FED 025 000 000 0.0
nakazenych. Pocet zosnulych sa zatial ale nemeni. Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.0
USA 10Y dlhopis 1.30 0.07 -0.33 0.73
Najzao&kovanejSou z tychto krajin je Kanada, kde ma aspon Ne’.“e"ko 10y dIhOp'.S 046 001 -033 0.05
jednu davku vySe 70% populécie. Nasleduje Spanielsko Taliansko 10 dihopis 057 -0.05 -050  -0.36
jednu davku vy pulacte. Slovensko 10Y dihopis 013 001 -013 0.09
a Velka Britania. Izrael zatial vedie tesne pred Kanadou USA IG 5Y prirésk ) } )
. R o . L . prirazka 49 1 2 16
v porovnani celkovej z’aockovanostl (dvomi davkami alebo USA HY 5Y prirazka 286 " 2 101
pri Janssene jednou davkou). EUR IG 5Y prirazka 46 0 5 9
] ] . ’ EUR HY 5Y prirazka 233 2 23 -116
Denne sa poda vo svete asi 40 miliénov vakcin, doteraz sa Akcie - narodné indexy % % %
podalo asi 4.5 miliardy davok. PIne zaockovanych je 16% USA (S&P 500) 4437 0.94 6.29 32.38
svetovej populacie, jednou davkou asi 30%, ovela viac vo Eurdpa (Stoxx 600) 470 178  6.20 29.27
vyspelych krajinach nez v emerging markets. Aktualne Nemecko (DAX) 15761 1.40 224 2435
najrychlejSie sa o¢kuje na Fidzi a v Japonsku. Franctzsko (CAC 40) 6817 3.09 6.76  39.42
Taliansko (FTSE MIB) 26000 2.51 498 33.22
Globalna dbévera v priemysle a v sluzbach je priazniva, ale UK (FTSE 100) 7123 129 113 18.08
mierne sa zhorsuje, viac v sluzbach. Krajiny, ktoré zapasia Japonsko (Nikkei 225) 27820 197 -0.94 2459
s prudkym narastom pripadov  koronavirusu,  kvoli Cina (Shanghai) 3458 179 -0.92 311
lockdownom prudko zhorsuju vyhliadky najmé v sluzbach - Rozvojové krajiny (MSCI) 1293 115 -1.15 18.65
Australia, Indonézia. Cesko (PX) 1238 2.39 10.39 36.50
Madarsko (BUX) 50051 2.96 10.17 39.21
V USA tiez optimizmus ochabuje, avéak podla vietkych Polsko (WIG 20) 2274 091 865 2513
hlavnych indikatorov dévery zatial stale vysoko previada Akcie —sektory (MSCI) % % %
nad pesimizmom. Energie 160 1.16 -3.81  26.30
Material 336 -0.07 -0.55 29.90
Priemyselné objednavky v Nemecku su najvysSie v historii P”?m,ysel 337 0.88 219 3476
zjednotenej krajiny od roku 1991. Zaroven vSak za nimi Bgzna S?Otreba 400 0.81 630 3577
- ; . . S R Zakladna spotreba 273 -0.20 1.53 11.46
priemyselna produkcia zaostava a tento rozdiel je najvyssi Zdravotnictvo 347 074 891 2098
% hlstoru_. To znamena, Ze ak' sa ni¢ nezmeni, priemyselna Finanénictvo 144 315 117 4463
produkcia v Nemecku bude rast, o pomdbze aj Slovensku. Informaéné technologie 506 131 1504 37.10
L | . . . Telekomunikéacie 116 0.60 7.17 35.83
Americky trh prace sa v juli prudko Zzlepsil, vytvorilo sa Utility 159 170 113 7.73
943 tis. novych pracovnych miest. Miera nezamestnanosti Komodity % % %
klesla z 5.9% na 5.4%. Ropa Brent 70.7 -7.38 290 59.23
. Zlato 1763 -2.82 -436 -13.39
Ceska narodna banka zvySila drokové sadzby, hlavna V3etky komodity (index) 2893 -221 366 46.79
dvojtyzdfiovd repo sadzba vzrastla z 0.50% na 0.75%. Energie (index) 309 -430 1041 59.07
Podla CNB méZe za vysoku inflaciu hlavne pretaZenie Drahé kovy (index) 2268 -4.26 -9.72 -10.18
globalnych vyrobnych a dodavatelskych retazcov, o sa ale Priemyselné kovy (index) 1660 -1.93 242 41.96
v druhej polovici roku ma zmiernit. CNB predpoklada Pbdohospodarstvo (index) 1068 0.80  0.58  54.55
postupné posilfiovanie ¢eskej koruny vocéi euru pod Meny - euro % % %
25 CZK / EUR na prelome rokov 2021 a 2022. Americky dolar (USD) 1176 -091 -312 -0.21
Britska libra (GBP) 0.848 -0.69 -1.54 -6.12
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.076 0.12 -1.71 0.04
Stane sa Japonsky jen (JPN) 129.7 -041 -232 388
V stredu USA zverenia spotrebitel'sku inflaciu za jul, celkovo C'nSk}’Jua” (CNY) 7626 047 -2.38 -7.18
véak neocakavame vtomto tyzdni Ziadne vyznamné Cesl‘<a koruna (CZK) 2541 035 017 -3.39
Spravy. Madar’sky f9r|nt (HUF) 3540 -1.18 -0.31 2.28
Polsky zloty (PLN) 4573 011 090 3.68

Vsimli sme si

Americka NASA (National Aeronautics and Space Administration)
zaviedla index zranitelnosti tropického pralesa (tropical rainforest
vulnerability index), ktory vyhodnocuje dve najvacsie hrozby pre
tropicky prales — globalne oteplovanie a odlesriovanie.

Podla NASA z troch najvacsich tropickych pralesnych oblasti je
amazonsky prales ohrozovany oboma typmi hrozieb, to znamena
vysuSovanim  kvoli klimatickej zmene aaj masivnym
odlesriovanim. Africky konzsky prales je pomerne odolny voci
klimatickej zmene. Azijsky prales je ohrozovany najma
odlesnovanim, klimatickou zmenou len malo.

V minulom storo€i zmizlo globalne 15 — 20% pralesov a dalSich
10% bolo znehodnotenych.

DaZd'ovy prales v Malajzii

‘!‘7 5
Zdroj: nasa.gov
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



