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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Investori na finanénom trhu boli v minulom tyZdni naladeni
optimisticky. Ceny akcii vzrastli, americké indexy S&P 500
a Nasdagq Composite dosiahli najvysSie hodnoty vo svojej
historii. Rizikové prirdzZky vo vynosoch Kkorporatnych
dihopisov klesli. Cena ropy sa po predminulotyZdfiovom
poklese vratila na vySSie urovne a bezpecny americky dolar
voci vacsine svetovych mien oslabil.

Trh sa ozivil uz v pondelok, ked ho tahalo nahor preradenie
vakciny proti Covid — 19 od spolo¢nosti Pfizer / BioNTech
z nidzového na normalne pouzitie americkym ,SUKLom*,
agenturou FDA (Food and Drug Administration). Akcie
Pfizeru a aj BioNTechu rekordne stupli par dni predtym.

V utorok pokracovala dobra nalada, nemecky HDP za 2Q
bol revidovany o desatinku vysSie, na 1.6% r/r. Madarska
centralna banka opatovne zvySila sadzby, tentoraz Sla
hlavna sadzba z 1.20% na 1.50%.

V stredu americké akcie pokracovali v raste, ale v Eurdpe
boli bez jasného smerovania, ked nemecky index IFO klesol
na uroven z jari tohto roka a sklamal o€akavania analytikov.

Vo Stvrtok trh opantal strach zvysledku piatkového
rokovania centralnych bankarov v americkom Jackson Hole.

V ten den zvysila urokové sadzby Juzna Korea, pridala sa
tak k viacerym krajinam najma z Latinskej Ameriky, ktoré za
posledné mesiace zacali zvySovat sadzby. Konkrétne
z Eurdpy ide o Cesko, Madarsko, Ukrajina, Rusko, Island.
Z Latinskej Ameriky Argentina, Brazilia, Peru, Venezuela.
Z Azie Turecko, JuZna Kérea, Sri Lanka.

V piatok uz ale investorov poteSil z Jackson Hole guvernér
FEDu Jerome Powell, podl'a ktorého USA sice znizia tempo
nakupov cennych papierov do svojho portfolia eSte v tomto
roku, ale zaroven nebudu v hned' v kratkom ¢ase zacinat so
zvySovanim sadzieb.

Stane sa

Vutorok Cina zverejni index dévery v priemysle
a v sluzbach PMI, Nemecko mieru nezamestnanosti a USA
indikator spotrebitel'skej dovery Conference Board. V stredu
USA indikator ISM Manufacturing. Vo Stvrtok USA zverenia
priemyselné objednavky a v piatok bude témou americky trh
prace.

VSimli sme si

Naklady na oceansku dopravu prudko vzrastli. Kym pred rokom bola
cena dopravy 40 stopového kontajnera (rozmery 2.6 x 2.4 x 12.2
metra) zo Sanghaja do Rotterdamu okolo 2 000 USD, teraz je to
takmer 14 000 USD. Cena cesty kontajnera zo Sanghaja do Los
Angeles vzrastla za rok z 3 000 USD na vy$e 11 000 USD.

Za rastom cien stoji ozivenie svetovej ekonomiky a hlavne vysoky
dopyt po tovaroch, ktory rastie rychlejSie ako dopyt po sluzbach —
napriklad aj kvoli vybaveniu domacnosti v suvislosti s trvalym
prechodom na home office.
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Aktual WW  Q/Q YIY
Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 1.31 0.05 -0.25 0.59
Nemecko 10Y dlhopis -0.42 0.07 -0.21 -0.01
Taliansko 10Y dlhopis 0.63 0.09 -024 -041
Slovensko 10Y dlhopis -0.09 0.07 -0.25 0.08
USA IG 5Y prirazka 47 -3 -4 -20

USA HY 5Y prirazka 275 -17 -8 -93

EUR IG 5Y prirazka 46 -2 -4 -8

EUR HY 5Y prirazka 232 -8 -15 -88

Akcie - narodné indexy % % %

USA (S&P 500) 4509 152 6.61 28.54
Eurépa (Stoxx 600) 472 0.76 437 28.07
Nemecko (DAX) 15852 0.28 1.01 21.63
Francuzsko (CAC 40) 6682 0.84 255 33.56
Taliansko (FTSE MIB) 26 007 0.34 1.71 31.08
UK (FTSE 100) 7148 0.85 1.12 19.86
Japonsko (Nikkei 225) 27641 2.32 -4.49  20.80
Cina (Shanghai) 3522 277 -1.94 348
Rozvojové krajiny (MSCI) 1273 425 -7.88 13.47
Cesko (PX) 1282 062 880 41.21
Madarsko (BUX) 51069 -1.21 577  46.57
Polsko (WIG 20) 2324 3.02 3.07 27.00
Akcie — sektory (MSCI) % % %

Energie 158 5.76  -7.64 27.88
Material 334 2.39 -1.42  27.46
Priemysel 340 1.88 149 30.67
Bezna spotreba 396 2.40 292 24.40
Zakladna spotreba 275 -0.92 0.95 9.88
Zdravotnictvo 353 -0.93 1047 22.26
Financnictvo 147 2.24 122 43.13
Informacné technoldgie 516 2.02 13,57 30.49
Telekomunikacie 119 2.43 7.60 32.59
Utility 161 -2.23 3.80 12.77
Komodity % % %

Ropa Brent 72.7 11.54 1.13 61.38
Zlato 1818 2.05 -3.91  -7.49
V3etky komodity (index) 2944 587 241 4293
Energie (index) 315 11.19 7.18 55.10
Drahé kovy (index) 2299 270 -955 -7.50
Priemyselné kovy (index) 1670 348 3.12  37.94
Pbédohospodarstvo (index) 1090 2.33 0.26  47.67
Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 1180 083 -3.06 -0.91
Britska libra (GBP) 0.857 -0.22 -0.28 -3.89
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.075 0.17 -1.77  -0.16
Japonsky jen (JPN) 1295 086 -2.76 3.31
Cinsky juan (CNY) 7629 046 -1.96 -6.60
Ceska koruna (CZK) 2552 -0.17 039 -2.29
Madarsky forint (HUF) 349.2 -0.32 0.98 -1.48
Polsky zloty (PLN) 4576 -0.12 267  4.32

Ocean View

Spot rates for shipping containers from China to U.S., Europe hit new highs

/ Shanghai to Los Angeles / Shanghai to Rotterdam
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Source: Drewry World Container Index

“Note: FEU refers to a 40-foot container Bloomberg

Zdroj: Drewry, Bloomberg



2021/ 34 @) Privatbanka

Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost' investicie nie je zaruc¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



