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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Cina sa dostava do problémov. Maloobchodny predaj
postupne spomaluje tempo svojho rastu takmer na nulu,
spomaluju fixné investicie v krajine vratane investicii do real
estate.

Trhom otriasaju problémy gigantického rezidenéného
developera Evergrande, ktory priznal platobni neschop-
nost. Pred sidlom spolognosti v Sen-éene (susedné mesto
Hong Kongu) sa dokonca ziSli demonS$tranti pozadujuci
dostavanie svojich nehnutefnosti, ¢o je na ¢inske pomery
nevidané. Evergrande ma v 280 <d{inskych mestach
rozostavanych cca 1 300 projektov. Zavazky spolocnosti
dosahuju 300 mid. USD, pricom v najblizSom roku je
splatnych asi 40 mid. USD. Problém vznikol kvdli prisnej§im
regulatnym poZiadavkam uradov, hlavne na vy3Sie krytie
bankovych uverov pre developerov. Zatial nie je jasné
rieSenie problému, vSeobecne sa ale predpoklada, ze
v najhorSom pripade zatiahne paku Peking.

Celkova zadlzenost Cinskeho korporatneho sektora je ovela
vyssia ako v USA alebo v Eurépe. V Cine dosahuje vyse
220% HDP, v USA 85% a v EU okolo 100% HDP.

Spotrebitelska inflacia v USA dosiahla v auguste
medziroCne 5.3%, €o je menej ako 5.4% v jdli adruhy
mesiac po sebe spomaluje aj mesacné tempo rastu. Zda sa,
ze inflacia je na ustupe, aj ked ,si treba davat pozor“ na
producentsku inflaciu, ktora stale nepolavuje - v auguste
10.5%, najviac od roku 1981.

V septembri kon&ia v USA niektoré programy v ramci balika
fiSkalnej podpory (American Rescue Plan) a zaroven
prezident USA navrhuje plan na obnovu infrastruktury na 8
rokov za 2 bil. USD American Jobs Plan, ktory by mal byt
financovany hlavne zvySenim korporatnych dani. To
vyvolalo obavy na finanénom trhu.

Coraz viac influencerov na socidlnych sietach sa venuje
finanénému poradenstvu, na Wall Streete sa udomacriuje
termin ,finfluencer*.

Stane sa

Vtomto tyzdni budu zasadat viaceré bankové rady -
v stredu americky FED a japonska centralna banka (Nippon
Ginko) vo Stvrtok Bank of England. Zverejfiovat sa budu
viaceré vyznamné ukazovatele dovery — PMI v USA
a v Eurépe a Leading index v USA.

VSimli sme si

V roku 2019 bolo v EU 25 miliénov Ziakov na
prvom stupni zakladnych 3$kél (podla
medzinarodnej  klasifikacie ISCED ide
o level 1, primary education) a ucilo ich 2 mil.
ucitelov (85% Zien a 15% muzZov).

(2019 data)

Na jedného usitela pripadalo v EU priemerne
13.5 Ziaka. Najviac ich bolo v Rumunsku, 19.4
a najmenej v Grécku, 8.7 Ziaka. Slovensko
patrilo medzi krajiny s vy§§im pocétom ziakov
na ucitela (17.4).

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



