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TYZDEN v skratke 27. sept. — 3. okt. 2021

Stalo sa _ _ Aktual W/W  Q/Q YIY

Uz druhy tyZderi po sebe sa na trhu drzala zla nalada, ked Fixed income %/bps _pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00

sa svet obaval bankrotu €inskej firmy Evergrande, vypadkov

v dodavatelskych retazcoch po celom svete, narastu cien S';‘X”foiagﬁg’; ECB 2'22 8'82 8'28 8'(7)2
energii a hrozby rozpo€tového provizéria v USA. Nemecko 10Y dihopis 022 000 0.07 0.31
. . . , . . Taliansko 10Y dlhopis 0.81 0.03 0.05 0.03
USA IG 5Y prirazka 52 1 4 -7
Development. USA HY 5Y prirazka 298 22 22 -106
, . ) . y _ _ EUR IG 5Y prirazka 51 1 3 -9
Prpplemy s dqd’a\{kaml bgnzmu a ngfty na Cerpacie _stanlce EUR HY 5Y prirazka 255 14 21 92
hlasi Velka Britania, ktorej chyba asi 100 tis. kamionistov. Akcie - narodné indexy % % %
. USA (S&P 500) 4357 -221 -0.29 30.12
Cina hlasi problém s nedostatkom elektriny kvoli vypadku Eurépa (Stoxx 600) 453 224 -1.04 24.87
dodavok uhlia a zaroven silného dopytu pri oZivujucej sa Nemecko (DAX) 15156 -2.42 -3.39 19.45
vyrobe. Niektoré tovarne museli zastavit vyrobu. Francutzsko (CAC 40) 6518 -1.82 -0.18 35.09
Taliansko (FTSE MIB) 25615 -1.36 2.25 34.36
V USA prebiehaju rozhovory o zvySeni dlhového stropu, UK (FTSE 100) 7027 -035 -1.33 19.06
ktory je teraz 28.4 bil. USD. Ministerka financii Janet Yellen Japonsko (Nikkei 225) 28771 -4.89 297 24093
oznamila, ze USA maju peniaze do 18. oktobra. V Kongrese Cina (Shanghai) 3568 -1.24 125 10.88
nepresiel navrh provizoria, ktoré by vyriesilo situaciu do Rozvojové krajiny (MSCI) 1247 -1.46 -543 15.24
decembra 2022, ale preSiel rozpoétovy zakon, ktory riesi Cesko (PX) 1330 173 1504 5505
situaciu asponi do 3. decembra 2021. Odklada sa vsak Madarsko (BUX) 53590 415 1128 60.21
okrem iného aj plan na obnovu infradtruktury (American Polsko (WIG 20) 2328 125 338 3714
Jobs Plan). AkC|e— sektory (MSCI) % % %
Energie 174 4.87 437 68.10
Novym japonskym premiérom sa stal Fumio Kisida. Material 309 -194 607 1851
Japonské akcie klesli, lebo Kisida chce zvysit prijmy gzggyzglotreba g;g 'g'gi ;i; ;g'gé
zamestnancov na ukor firemnych ziskov. Zakladna spotreba 266 229 197 712
. . . . Lo . Zdravotnictvo 336 -3.39 -0.44 18.54
V Ne’n]ecku prebiehaju povolebné rokovania o novej viddnej Finan&nictvo 144 032 333 4855
koalicii. Informacné technoldgie 494 -4.13  0.38 3175
“ ., 3 . A Telekomunikacie 115 -2.07 046 3592
Ceska narodna banka zvysila sadzby o 0.75 percentualneho Utility 151 218 -2.48 3.39
bodu, trh ¢akal zvySenie o 0.50 percentualneho bodu. Teraz Komodity % % %
je hlavna sadzba na 1.50%. Ceska koruna v reakcii mierne Ropa Brent 793 152 494 101.88
posilnila. Zlato 1761 060 -262 -7.31
V3etky komodity (index) 3107 207 7.48 61.68
V USA prudko rastu ceny nehnutelnosti, medziroéne az Energie (index) 358 3.90 12.89 106.33
0 20%. Je to najprudSi rast minimalne za poslednych 45 Drahé kovy (index) 2184 026 -9.39 527
rokov. Priemyselné kovy (index) 1673 -3.02 215 44.40
Pbédohospodarstvo (index) 1110 2.43 8.85 47.72
Meny - euro % % %
Stane sa Americky dolar (USD) 1160 -1.06 -2.36 -1.02
V piatok sa zverejnia Gdaje z amerického trhu prace Britska libra (GBP) 0.856 -0.14 0.16 -5.49
Svajciarsky frank (CHF) 1.079 -0.42 -0.63 0.03
Japonsky jen (JPN) 128.8 -0.76 -1.54  4.38
Cinsky juan (CNY) 7.472 -1.32 -2.73 -6.09
Ceska koruna (CZK) 2532 -041 -1.70 -6.77
Madarsky forint (HUF) 3574 0.14 0.53 -0.32
Polsky zloty (PLN) 4579 -059 070 1.68
Vsimli sme si US: Owners' equity in real estate
V USAsa znizuje pog:hel hypotekarnych tverov na hodn(_Jte L — 3:.:?;2:;’;22'::?237 gwf;'_gjjﬁ:':‘;ea, -
nehnutelnosti na byvanie v prospech vlastnych zdrojov
domacnosti. 70
Aktudlne je agregovana hodnota real estate v krajine na °
urovni okolo 40 bilibnov dolarov. s
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost' investicie nie je zaruc¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vys$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



