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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Cely trh bol v uplynulom tyzdni ,rozhadzany“. Vynos 10
rocného Statneho dlhopisu v USA klesol, ale talianskeho
narastol (Cast trhu si mysli, ze ECB v budicom roku zvysi
sadzby). Akcie vo vyspelych krajinach rastli, ale
v rozvojovych arychlo sa rozvijajucich krajinach klesali.
Energeticky a financny sektor stratili, ale sektor beznej
spotreby a informacéné technolégie ziskali. Komodity
klesali, ale agrokomodity rastli. Euro voc&i vacSine mien
sveta oslabilo, ale na druhej strane posilnilo voc&i niektorym
menam krajin G20 — Velka Britania, Brazilia, Mexiko C¢i
Rusko.

Vysledkova sezona za 3Q 2021 prebieha dobre. V indexe
S&P 500 zverejnilo vysledky zatial 300 firiem z 500 a zisky
medziro¢ne rastli 0 40%, €o je o 10 percentualnych bodov
viac ako o€akavali analytici. Naviac rastli zisky
v materialovom sektore (tazobné firmy) av priemysle
a najviac (pozitivne) prekvapil sektor financnictva, energii
a zdravotnictva.

V eurépskom indexe Stoxx 600 zverejnilo zatial 255 firiem
zo0 442, ktoré zverejhuju kvartalne. Zisky medzirocne
vzrastli 0 50%, €o bolo tiez o 10 perc. bodov viac ako
oCakavali analytici. Zisky rastli najviac v sektore energii
a v priemysle. Oproti oCakavaniam analytikov sa ovela
lepSie darilo priemyslu, finan¢nictvu a technolégiam.

Z konkrétnych firiem sa na akciovom trhu darilo Tesle,
ktora ma uzavriet s autopozi€oviiou Hertz kontrakt na
dodavku 100 000 automobilov do konca roku 2022. Akcie
firmy stupli v priebehu tyzdna o 13% a trhova hodnota firmy
presiahla 1 bil. USD.

Pozitivne prekvapil vysledkami za 3Q 2021 Microsoft, ¢o
sa odrazilo aj vraste ceny akcie za tyzden o vySe 7%.
Amazon naopak sklamal, ale akcia aj tak mierne vzrastla.

Facebook meni svoj koncernovy nazov na Meta. Jeho
socialne siete Facebook, Instagram, Messenger,
WhatsApp zostavaju nezmenené.

Guvernérka ECB Christine Lagarde po zasadnuti bankovej
rady povedala, ze ti, ktori oCakavaju zvySovanie sadzieb
v eurozone v buducom roku, sa mylia. Banka si mysli, ze
terajSie inflacné tlaky su len docasné.

HDP USA v 3Q 2021 rastol medziro€ne o 4.9% a eurozény
0 3.7%.

Stane sa

Vo Stvrtok budu zverejnené priemyselné objednavky v
Nemecku a v piatok trh prace v USA.

VsSimli sme si

Rast akciovych trhov zamieSal karty v rebricku (oficialne) najbohatSich fudi planéty.

Rebri¢ek vedie Elon Musk (Tesla), ktorého majetok dosahuje 335 mid. USD. Druhy
Jeff Bezos (Amazon) ma 193 mid. USD, Bernard Arnault (Louis Vuitton Moet
Hennesy) 169 mld. USD. V prvej desiatke je eSte Bill Gates (Microsoft, 136), Larry
Page (Alphabet - Google, 128), Mark Zuckerberg (Meta - Facebook, 123), Sergey
Brin (Alphabet - Google, 123), Steve Balmer (Microsoft, 117), Larry Ellison (Oracle,
115) a Warren Buffet (holding, 104). V prvej desiatke su teda vac¢sinou Ameri¢ania

podnikajuci v technoldgiach.

Prvym Eurépanom je na 3. mieste Francuz Bernard Arnault, prvou Zenou je na 12.
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mieste dedicka 33% L’'Oréalu Francoise Bettencourt Meyers (91 mid. USD)
a najbohatdim &lovekom mladSim ako 40 rokov je na celkovom 6. mieste Mark

Zuckerberg (37 rokov).

( Privatbanka

25. - 31. okt. 2021

Aktual W/W  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
155 -0.08 0.26 0.68
-0.11  0.00 0.35 0.52
117 0.17 0.60 0.41
0.20 0.02 0.33 0.58
52 0 3 -13
305 3 19 -116
51 1 5 -14
264 9 31 -104

% % %
4605 1.33 3.81 40.84
476 0.77 1.18 38.89
15689 094 -046 3576
6830 1.44 0.20  48.67
26876 1.14 3.37 49.78
7238 0.46 161 29.77
28893 0.30 3.86 25.75
3547 -098 258 10.01
1265 -220 -215 1462
1326 -031 7.08 57.32
54198 -191 829 67.90
2405 -050 577 58.65
% % %
183 -1.10 14.69 82.93
322 0.01 -3.90 26.62
341 -0.08 1.16 35.83
425 2.97 6.16  40.69
274 0.53 0.61 1532
350 1.13 1.02 28.48
152 -0.57 516  59.33
526 1.57 412 4631
115 111 -1.28 34.11
158 -0.05 -050 8.37
% % %
844 -134 19.35 125.25
1783 -052 115 -5.08
3253 -0.32 1245 67.35
381 -0.91 2312 123.37
2267 -1.63 -0.05 0.46
1759 -267 593 4595
1144 1.79 7.13  46.11
% % %
1156 -0.73 -1.73 -0.76
0.845 -0.22 -0.39 -6.11
1.058 -0.77 -164 -0.91
131.8 -0.31 1.60 8.07
7402 -035 -294 -530
2565 -0.08 092 -587
360.2 -1.23 176 -1.69
4611 0.17 0.82 0.04

Zdroj: Walt Disney
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdra (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) avynosy Statnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentudlnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dihopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni.
Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena Brent v USD za barel. Cena
zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture.
Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto
oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@ privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investicného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci
su informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a
darfiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



