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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Nalada bola pocas celého tyzdra dobra, podporilo ju viacero
faktorov.

PredovSetkym, prave prebiehajica vysledkova sezéna je na
oboch stranach Atlantického oceanu pozitivna. TrZzby
a hlavne zisky firiem nielen medziro¢ne solidne rastu, ale
zaroven rastu rychlejSie ako sa ¢akalo. A to je dblezité.

Dalej, niektoré makroekonomické data sd velmi pozitivne.
Trh prace v USA pokraCuje v zotavovani, ked prudko
narastol pocet novych pracovnych miest. Hlasi sa od
vypuknutia koronakrizy najmenej ziadatelov o podporu
Vv nezamestnanosti a samotna miera nezamestnanosti
klesla na 4.6%.

Velmi priaznivé su zaroven indikatory buduceho
ekonomického vyvoja (aj ked' trh prace svojim charakterom
je Ciasto€ne o budicom vyvoji). ReSpektovany index dévery
v sluzbach v USA ISM Services bol v oktébri najvyssie vo
svojej histérii od roku 1997, podobny index, len vo vyrobnej
sfére ISM Manufacturing, bol blizko historickych maxim. Ak
skombinujeme tieto dva indexy, potom mdzeme
konstatovat, ze aktualne oCakavania podnikov vo vyrobnej
sfére a vo sfére sluzieb, €o je velka vacsina ekonomiky, su
najoptimistickejSie za desiatky rokov. Silné su v USA aj
priemyselné objednavky azo strany spotrebitelov
objednavky tovarov dlhodobej spotreby.

Pozitivne su aj o¢akavania v Europe. Ak si zoberieme do
uvahy vSetky indikatory dévery PMI vo viacerych
ekonomickych segmentoch za Nemecko, Francuzsko,
Taliansko, épanielsko, irsko a za celu eurozonu, vSetky su
s vynimkou stavebnictva v Nemecku pozitivne.

Zasadala americka centralna banka. Je spokojna
s ekonomickym vyvojom, lebo pokracuje aj vakcinacia a aj
silna hospodarska politika. Inflacia je vySSia, ale je do¢asna.
A preto banka zacina so spomalovanim tempa menovej
expanzie tak, Zze bude nakupovat mesac¢ne 70 mid. USD
Statnych dlhopisov (doteraz kupovala 80 mid.) a o mesiac
neskoér uz len 60 mid. Zaroven znizuje objem nakupovanych
papierov krytych hypotékami z doterajSich 40 mid. na 35
mld. a neskér na 30 mld. USD. Toto tempo spomalovania
udrzi aj v dalSich mesiacoch, ale situaciu bude pozorne
monitorovat' a svoju politiku bude adaptovat.

Ceska narodnd banka rekordne zvy$ila sadzby o 1.25
percentualneho bodu, hlavna sadzba je na 2.75%.

Stane sa
V utorok bude v USA zverejnena producentska inflacia za
oktéber, v stredu spotrebitelska.

VSimli sme si

Miera separacie komunalneho odpadu sa
vEU postupne zvySuje. Aktudlne je
najvyssia v Nemecku.

Slovensko patri podpriemerné krajiny, ale
je na tom lepSie ako mnohé iné najma
vychodoeurdpske krajiny vratane V4.

Miera separacie zalezi od mnozstva
faktorov, samozrejme aj od Struktary
komunélneho odpadu v tej ktorej krajine.

% of waste generated

Aktual
Fixed income

Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 1.45
Nemecko 10Y dlhopis -0.28
Taliansko 10Y dlhopis 0.88
Slovensko 10Y dlhopis 0.01
USA IG 5Y prirazka 49
USA HY 5Y prirazka 287
EUR IG 5Y prirazka 48
EUR HY 5Y prirazka 244
Akcie - narodné indexy

USA (S&P 500) 4698
Eurdpa (Stoxx 600) 483
Nemecko (DAX) 16 054
Francuzsko (CAC 40) 7 041
Taliansko (FTSE MIB) 27 796
UK (FTSE 100) 7304
Japonsko (Nikkei 225) 29 612
Cina (Shanghai) 3492
Rozvojové krajiny (MSCI) 1264
Cesko (PX) 1376
Madarsko (BUX) 55 100
Polsko (WIG 20) 2439
Akcie — sektory (MSCI)

Energie 185
Material 327
Priemysel 347
Bezna spotreba 442
Zakladna spotreba 281
Zdravotnictvo 351
Financnictvo 152
Informacné technoldgie 543
Telekomunikacie 117
Utility 159
Komodity

Ropa Brent 82.7
Zlato 1818
VSetky komodity (index) 3225
Energie (index) 377
Drahé kovy (index) 2300
Priemyselné kovy (index) 1715
Pbédohospodarstvo (index) 1136
Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.157
Britska libra (GBP) 0.857
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.055
Japonsky jen (JPN) 131.2
Cinsky juan (CNY) 7.385
Ceska koruna (CZK) 25.24
Madarsky forint (HUF) 358.9
Polsky zloty (PLN) 4.598
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WW  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
-0.10  0.17 0.63
-0.17  0.19 0.34
-0.29 0.33 0.24
-0.20 0.13 0.39
-3 1 -4
-17 3 -78
-3 2 -6
-20 13 -82
% % %
2.00 5.14 33.85
1.67 1.60 31.94
2.33 0.48 28.64
3.08 210 4193
3.42 429 4123
0.92 1.18 23.59
2.49 584 21.73
-1.57 -0.70 5.42
-0.05 -1.31 7.46
3.75 7.89 59.01
1.66 9.37 55.69
1.42 5.96 43.69
% % %
1.01 16,59 81.25
135 -435 2059
1.80 1.67 28.70
417 10.01 36.19
231 1.29 12.88
0.23 0.34 19.12
0.24 3,58 51.77
3.19 755 37.78
159 -0.33 2752
050 -1.40 4.85
% % %
-1.94  17.21 109.73
1.96 217  -6.82
-0.86 10.38 62.19
-1.06 23.17 118.19
1.46 095 -3.92
-248 191 38.38
-0.71 293 4217
% % %
0.08 -1.95 -2.59
1.47 0.77  -5.04
-0.30 -2.31 -1.26
-0.44  1.46 6.91
-0.23  -3.35 -597
-1.57 -0.63 -4.99
-0.36  1.83 0.05
-0.28  0.67 1.92
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Zdroj: Eurostat



2021 / 44 @) Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



