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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V uplynulom tyZzdni sa vynosy americkych Statnych
dihopisov vefmi nemenili, ale v eurozéne klesli po tom, ¢o
guvernérka ECB Christine Lagarde povedala, ze banka
nebude reagovat na vysSiu inflaciu, lebo je do€asna.

Vyvoj akcii bol velmi diferencovany - v USA, v Nemecku, €i
vo Francluzsku sa dostali na historické maxima, ale
v Taliansku, Pol'sku, vo Velkej Britanii klesli. Diferencované
bol aj sektorovo - v energiach, vo finan¢nictve prudko padali,
ale v informacnych technoldgiach a beznej spotrebe prudko
rastli.

Aj komodity sa Stiepili — energie akovy klesali, ale
agrokomodity rastli.

Euro oslabilo voci vaéSine mien sveta, voci dolaru je teraz
turecka lira, ktora de iure trpi politikou tamojSej centralnej
banky (vo Stvrtok znova znizila sadzby, pritom inflacia
dosiahla 20% a stale rastie), ale de facto trpi na rozmary
prezidenta Erdogana.

V USA doslova prebieha nakupna horucka. Maloobchod
rastol v oktdbri medziro¢ne 16.3%, realne o 10%. Zasoby
tovarov v maloobchodnych skladoch su extrémne nizke.

Odraza sa to aj na vysokom deficite americkej obchodnej
bilancie, ktory bol v septembri na 81 mld. USD, najviac
v histérii USA. Pri prepocte na HDP to vSak nebol najhorsi
vysledok — teraz je 4.2% HDP a v lete 2006 bol az 5.9%.

Jedna komora amerického parlamentu (Snemoviia
reprezentantov) schvalila program prezidenta Bidena na
podporu klimy a socialnych veci za 1.75 bil. USD. Z toho
555 mld. USD by malo ist na podporu boja proti klimatickym
zmenam. Ide o subor dafiovych ufav a podpor pre vyrobu a
spotrebu energie z obnovitelnych zdrojov. Cielom je znizit
objem emisii do roku 2030 na polovicu a do 2050 na nulu ,v
Cistom®. V socialnej oblasti ide najma o platby pre deti
a prispevky pre zdravotnu starostlivost.

HDP eurozény vzrastol v 3Q 2021 medziro¢ne o 3.7%, HDP
Slovenska o 1.3%.

Producentska inflacia v Nemecku dosiahla v oktébri 18.4%,
daleko najviac v histérii zjednotenej krajiny od roku 1991.

Stane sa
V stredu budu zverejnené indikatory ekonomickej dévery
v eurozone a v USA, vo Stvrtok index IFO v Nemecku.

VSimli sme si

V roku 2019 spomedzi regiénov EU pri autonehodach
zomrelo v prepocte na milién obyvatelov najviac fudi
v Luxembursku (171) a na portugalskej Madeire (165).

Naopak najmenej fudi v prepocte na milién obyvatelov
zomrelo v Spanielskej enklave v Maroku Ciudad de
Melilla (0) a vo Viedni (6).
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



