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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Tyzden sa niesol v pokojnom duchu, az do Stvrtku americké
akcie mierne rastli a eurdpske mierne klesali, ale potom trh
zasiahla zla sprava o novom variante koronavirusu.

Vola sa Omikron podla 15. pismena gréckej abecedy a je
teda 15. mutaciou pévodnej verzie virusu (aktualna Delta je
4. mutaciou a24. omega by mala byt poslednou (...).
Omikron bol prvykrat detekovany vo vzorke zobranej
v Jonannesburgu v Juznej Afrike dfia 9. novembra 2021.
Vyvinul sa pravdepodobne u ¢loveka s HIV, ktorého slaby
imunitny systém umoznil veftké mnozstvo replikacii virusu.

Klasicka vektorova vakcina (AstraZeneca, Janssen)
pouziva ako nosi¢ informacie pre ¢loveka virus oslabeny
tak, ze sa nevie dalej mnozit, ale sta¢i ako informacia pre
hostitela, aby si za€al vytvarat tzv. spike protein. Tento
protein je absolutne neskodny, ide o vybezok virusovej
Castice (spike = bodak, hrot, osteri), pomocou ktorého sa
virus zachytava o bunku. Telo teda vytvara spike protein,
ale zaroven ho rozpozna ako cudzi predmet a dava pokyn
svojmu imunitnému systému, aby zacalo vytvarat protilatky.
Potom, ked sa ¢lovek stretne so skutoénym virusom, telo uz
ma protildtky a hned zacne s virusom bojovat. Vakciny
mRNA (Pfizer / BioNTech, Moderna) maju rovnaky désledok
na odozvu imunitného systému, akurat Ze ako nosic prvotnej
informacie pre tvorbu spike proteinu nepouzivaju oslabeny
virus, ale len informaciu (MRNA), v podstate navod, ako si
spike protein vyrobit atelo si ho potom podfa navodu
vyraba.

Nebezpecnost omikronu spociva v tom, Ze obsahuje velky
pocet variantov spike proteinu (zjednoduSene rézne tvary
spike proteinu), ktoré telo nemusi rozpoznat ako tie, na
ktoré uz ma protilatky. Preto ked mézu byt su¢asné vakciny
neucinné. Navyse, omikron je podla predbeznych zisteni asi
5 krat infekénejSi ako delta, ktora bola len 1.7 krat
infekénejSia ako pbévodny variant a napokon sa aj tak
presadila po celom svete. Ak sa to potvrdi, omikronu sa
v podstate nikto nevyhne.

Americky prezident Joe Biden navrhuje, aby sucasny
guvernér centralnej banky Jerome Powell pokracoval vo
funkcii, ktora mu ma skongit vo februari 2022.

Stane sa

V tomto tyzdni bude zverejnené mnozstvo makroudajov,
Z najdélezitejSich vyberame: v utorok odhad spotrebitel'skej
inflacie v eurozéne za november a v piatok trh prace v USA.

VSimli sme si

Europska komisia navrhla, aby sa na nabijanie mobilov a tabletov
v Unii pouzival len konektor typu USB-C. Zarovefi sa uZ nema
nabijacka pribalovat k pristrojom.

Proti je firma Apple, ktora ma vlastny konektor. Apple kritizuje EK ako
brzdu pokroku a planuje vlastny systém bezdrétového nabijania.
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Aktual W/W  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
147 -0.07 0.15 0.64
-0.34  0.01 0.03 0.25
0.97 0.11 0.27 0.38
-0.03 0.01 0.01 0.48
57 6 11 6
325 25 51 19
57 7 12 8
283 33 56 17

% % %
4595 -220 131 26.28
464 -453 -1.67 18.01
15257 -559 -3.32 1441
6740 -524 0.74 20.39
25853 -5.43 -0.81 15.66
7044 -249 -1.32 10.62
28752 -334 -129 791
3564 010 -049 457
1223 -363 -7.05 -0.62
1352 -080 450 3961
50961 -0.99 -248 29.64
2143 -4.67 -9.98 15.68
% % %
174 -0.11 1117 31.18
324 -2.29 -2.73 1422
336 -3.22  -1.79 1572
428 -4.12 6.47 2453
276 -0.97 -0.34 8.30
345 -1.47  -3.66 17.17
146 -1.77 088 27.82
535 -3.78 247 3333
112 -3.09 -7.15 17.99
157 -0.61 -330 2.25
% % %
727 -7.82 0.15 50.93
1803 -2.34 -1.38 0.83
3100 -348 441 43.68
331 -7.08 259 6344
2209 -575 -547 -0.40
1724 -1.19 212 29.67
1178 0.00 9.16  40.95
% % %
1132 024 -474 -540
0.849 1.15 -0.99 -552
1.044 -037 -3.84 -352
1284 -0.28 -150 3.11
7.226 0.06 -579 -8.02
2571 1.10 1.33 -1.83
369.1 049 6.19 2.14
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢cnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



