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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Uplynuly tyzden bol vyborny pre investorov do korporatnych
dihopisov, do akcii a do va¢siny komodit.

Fixed income

Aktual
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%/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Nélada bola pozitivna uZz od zacliatku tyZzdna, lebo sa Hiavna sadzba .ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
Spekulovalo, Ze su€asné vakciny su u€inné aj na mutaciu USA 10V dihopis . 148 014 012 059
Omikron. Podla predbeznych zisteni tretia davka vakcin Nemecko 10Y dihopis 035 004 007 029
p Yy y
Comirnaty od Pfizer / BioNTech ochrani so 70 az 75 Taliansko 10v dihopis 0.96 = 005 024 041
, RS . Slovensko 10Y dlhopis -0.05 0.03 -0.08 0.52
percentnou pravdepodobnostou pred tazkym priebehom USA IG 5Y prirazka 53 5 7 0
kovidu. Pri delte tretia davka ochranuje s pravdepodob- USA HY 5Y prirazka 305 24 27 0
nostou 90%. EUR IG 5Y prirazka 53 4 9 3
EUR HY 5Y prirazka 263 -19 38 0
Dve davky vakciny poskytuju slabu ochranu vo¢i Omikronu. Akcie - narodné indexy % % %
USA (S&P 500) 4712 3.82 6.29 28.62
V strede tyZzdna optimizmus na trhu vyprchal, lebo pocet Eurdpa (Stoxx 600) 476 276 297 21.90
novych Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA Nemecko (DAX) 15623 299 0.86 19.13
dosiahol 184 tis., ¢o je najmenej v dostupnej historii tohto Franctizsko (CAC 40) 6992 334 642 26.95
udaju od roku 1967 (relativne vocCi pracovnej sile, populacii Taliansko (FTSE MIB) 26722 3.02 394 2313
je rekord este vyraznejSi). To vyvolalo obavy, Ze centralna UK (FTSE 100) 7292 238 471 1138
banka bude rychlo spristiovat svoju politiku. Japonsko (Nikkei 225) 28438 146 -676 6.70
Cina (Shanghai) 3666 1.63 1.45 9.54
V piatok vSak bola v USA zverejnena spotrebitelska inflacia Rozvojové krajiny (MSCI) 1239 114 -319 -1.52
za november a udaj prvykrat po dih§om case nebol vy3si Cesko (PX) 1405 313 7.67 4511
ako o&akavania. To trhy upokojilo a akcie zase rastli. Madarsko (BUX) 51077 034  -2.48 2378
Celkovo v priebehu tyzdria klesla na akciovom trhu aj Polsko (WIG 20) 2214 156 511 13.48
volatilita. Akcie — sektory (MSCI) % % %
Energie 179 2.67 12.70  30.25
Vo Stvrtok zvySila pol'ska centralna banka sadzby, hlavna Material | 332 305 446 1518
sadzba je teraz 1.75%. VSetci susedia Slovenska okrem P”?m,yse 343 261 215 1840
Rakuska maju vy$sie sadzby — Cesko 2.75%, Madarsko Bezna spotreba 421 2.29 619 24.87
2 10% a Ukraiina 9.00% ’ ’ Zakladna spotreba 283 3.38 3.84 10.70
U070 a Ukrayina 9.00%. Zdravotnictvo 349 294 026 17.08
i ; i . . i Financnictvo 147 1.95 2.66 29.50
Ratingova agentura Fitch udelila €inskemu developerovi Informaéné technologie 556 5.26 857 36.98
Evergrande znamku ,RD (restricted default)*, to znamena, Telekomunikacie 111 264 -5.69 14.93
ze zbankrotoval alen sa Caka na oficialny zaciatok Utility 161 244 371 7.74
procedur. Komodity % % %
Ropa Brent 75.2 7.54 -0.25 50.39
Zlato 1783 -0.03 1.62 -3.10
Stane sa Vietky komodity (index) 3093 284 339 41.99
V utorok a v stredu bude zasadat FED, vo $tvrtok ECB. Energie (index) 333 6.49 -0.97 6247
Drahé kovy (index) 2166 -0.39 029 -6.59
Priemyselné kovy (index) 1737 1.24 1.72  28.68
Pbédohospodarstvo (index) 1164  0.50 8.68  40.09
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1131 -0.02 -351 -6.60
Britska libra (GBP) 0.853 -0.24 -0.09 -6.87
Svajtiarsky frank (CHF) 1.042 039 -467 -3.32
Japonsky jen (JPN) 128.3 053 -047 1.81
Cinsky juan (CNY) 7199 015 -513 -9.32
Ceska koruna (CZK) 2536 -0.29 -0.05 -3.72
Madarsky forint (HUF) 365.7 0.36 3.61 3.25

Vsimli sme si Distribution of electric car charging points across the EU
Z 224 237 nabijacich stanic vEU sa takmer 30% nachadza
v Holandsku (66 665), 20.4% vo Francuzsku (45 751) a19.9%
v Nemecku (45 538). Tieto tri krajiny spolu dosahuju 23% rozlohy

EU, ale maju 70% v$etkych nabijacich stanic.

70% of all charging points are located in just 3 countries

A napriklad v Rumunsku je len 493 nabijacich stanic, pritom
Rumunsko je v porovnani s Holandskom priblizne 6 krat vacsie.

Na Slovensku je 924 stanic, v Ceskej republike 1 200, v Mad'arsku
1291, v Polsku 1 691 a v Rakusku 8 071.

Number of charging points, 2020
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



