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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Nalada na trhu sa v uplynulom tyzdni mierne zhorsila, akcie
klesali. ,Odniesli si to“ hlavne americké akcie a hlavne

Fixed income

@) Privatbanka

13. -19. dec. 2021

Aktual

WW  Q/Q YIY

%/bps pp/bps pp/bps pp/bps

technoldgie. HIavne:x sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
Investori sa obavali dvoch veci — nastupu Omikronu HSQ :32; ng%lsho < _%'é% :8'82 :8'(1)2 8"118
a zaroven prisnejsej menovej politiky v USA. Taliansko 10Y dlhorr;is 090 007 011 033
Pri Omikrone sa dobré spravy striedaju s horSimi. Zatial sa Elé)xarg:%ls;é(gr:: ps -%gS O_'f 3 0'219 0;1114
zd4, Ze tato mutacia nespbsobuje horsi priebeh choroby nez USA HY 5Y prirazka 308 3 32 8
delta, ale samotny fakt, ze sa Siri rychlejSie, znamena EUR IG 5Y prirazka 51 3 2 3
v koneénom doésledku mnoho obeti na Zivotoch a zdravi EUR HY 5Y prirazka 253 10 12 9
a miliardy hospodarskych $kéd. Akcie - narodné indexy % % %
USA (S&P 500) 4621 -1.94 3.71 2457
V utorok a stredu zasadala americka centralna banka. Eurépa (Stoxx 600) 474 035 229 19.70
Podla nej sa zacCina trh prace v USA prehrievat a je na Case Nemecko (DAX) 15532 -0.59 0.00 13.95
sprisnit menovu politiku. Kym doteraz spomalovala tempo Franctzsko (CAC 40) 6927 -0.93 434 2530
nakupov cennych papierov kazdy mesiac o 15 mid. USD, Taliansko (FTSE MIB) 26611 -0.41 2.47 21.09
teraz tempo poklesu nakupov zrychli na dvojnasobok. A tak UK (FTSE 100) 7270 -030 310 11.35
v decembri 2021 nakupi CP za 90 mld. USD, v januari 2022 Japonsko (Nikkei 225) 28546 038 -5.63 6.66
za 60 mld. USD, vo februari za 30 a marci uZ cenné papiere Cina (Shanghai) 3632 -093 053 6.99
nenakupi. Potom trh oakava do konca roku 2022 dve az tri Rozvojove krajiny (MSCI) 1216 -1.80 -3.86 -4.10
zvySovania sadzieb. Samotni ¢lenovia bankovej rady FEDu Cesko (PX) 1390 -1.09 6.34 37.74
ocakavaju tri zvySovania (Fed Funds na 1.00%). Madarsko (BUX) %0887 -037 -1.10 22.28
Polsko (WIG 20) 2195 -0.87 -455 12.40
Zasadala aj ECB. Vmarci 2022 sa chysta ukonit Akcie — sektory (MSCI) % % %
pandemicky program vykupu dlhopisov, ale na druhej strane Energie 173 375 427 2961
bude reinvestovat istinu v sume takmer 2 bil. EUR najmenej Material 333 020 544 1348
do konca roka 2024. Zaroven zachova ,Standardny” P”?m,ysel 337 -L79 031 1585
, . - - Bezna spotreba 412 -3.49 2.12 16.71
program vy_kupu dlihopisov v sume 20 mld. EUR mesacne az Zéakladna spotreba 286 090 500 1133
do odvolania. Zdravotnictvo 356  1.96 2.32 18.38
. 3 3 - : : Finanénictvo 146 -0.89 0.81 27.93
Britska centralna banka zvysila Urokovu sadzbu o 0.1.5 Informacné technologie 536 357 399 27.60
percentualneho bodu na 0.25%, ked strach zinflacie Telekomunikacie 110  -1.23 -6.40 13.27
prevazil na strachom z Omikronu. Utility 163 116 5.84 854
Komodity % % %
Naopak, turecka centralna banka urokové sadzby znizila, Ropa Brent 735 -2.17 -5.85 40.68
¢im si pri medziroCnej inflacii 21.3% vysluzila vysmech Zlato 1798 0.86 272  -4.42
zahraniCia a turecka lira prudko oslabila v priebehu tyzdna Vsetky komodity (index) 3083 -031 128 36.81
0 20% a v oslabovani dalej pokracuje. Energie (index) 326 -1.88 -542 52.08
Drahé kovy (index) 2189 1.07 0.50 -9.61
Cielenuv rond mieru na uvery mierne znizila aj Ludova Priemyselné kovy (index) 1763 1.46 221 28.20
banka Ciny. Pbédohospodarstvo (index) 1168  0.36 7.83 37.54
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1124 -0.65 -410 -8.30
Stane sa Britska libra (GBP) 0.849 -0.44 -0.92 -6.28
V stredu bude zasadat’ Ceska narodna banka. Svajiarsky frank (CHF) 1.039 -0.33 -412 -4.01
Japonsky jen (JPN) 127.8 -0.38 -149 0.96
Cinsky juan (CNY) 7.197 -0.04 -4.96 -10.06
Ceska koruna (CZK) 2523 -052 -0.75 -3.55
Madarsky forint (HUF) 367.2 0.41 291 2.69

VSimli sme si

Share of non-national children in the child population of the country of residence

9,1 January 2020)

V januari 2020 Zilo v EU 6.5 miliéna deti pod 18 rokov, ktoré nemali
obcianstvo Statu v ktorom zili. Najviac ich bolo v Nemecku (1.7 mil.),
vo Francuzsku (1.1 mil.) a v Taliansku (1 mil.).

V relativnom vyjadreni bolo v EU tychto deti 8% zo v&etkych deti.

Z krajin tvorili najvysSi podiel v Luxembursku (48%), v Rakusku g
(19%), na Malte (15%), v Grécku (13%), v Nemecku a na Cypre (v

oboch po 12%).

;o

Zdroj: Eurostat

na Slovensku, v Pol'sku, Litve a Bulharsku.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



