202117 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 15. - 21. feb. 2021
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q YIY
V lzraeli je aspofi jednou davkou vakciny RIXEUl NCoME %/bps_pp/bps_pp/ops_pp/bps
zaoGkovana viac ako polovica populdcie, najviac na Hlavna sadzba FED 025 000 000 -1.50
svete a zadina poskytovat ,skutoéné* data Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
o ucinnosti vakciny. Prvé analyzy hovoria o 90%-nej USA 10Y dihopis 134 013 050 -0.13
ucinnosti vakciny Pfizer & BioNTech voci nakaze NemeCkO 1ov dIhOp'.S 0381 012 028 013
Covidom a 99% - nej Ucinnosti v boji proti smrtelnym Taliansko 10Y dlhom? 0.62 015 003 -029
¢ . ey > i pr s Slovensko 10Y dihopis 013 017 039 -0.08
doslle’dkom ngkgzy. Tieto vysledky su samozrejme USA IG 5Y prirzka 52 1 0 5
zatial predbezné. USA HY 5Y prirazka 295 9 12 0
. . ] . EUR IG 5Y prirazka 48 0 -1 5
Vo fepruan bola dévera v europskom priemysle EUR HY 5Y prirazka 246 3 20 28
podla indexu PMI dobra a rastla, v sluzbach naopak
zla a klesala. Rozdiel medzi dobrym priemyslom USA (S&P 500) 3907 -0.71 7.38 17.05
a zlymi sluzbami je teraz najvyssi od aprila 2020. Eurdpa (Stoxx 600) 415 0.21 551 -3.08
Nemecko (DAX) 13993 -0.40 4.93 3.05
V USA je ddvera silna nielen v priemysle, ale aj Franclzsko (CAC 40) 5774 123 313 -4.25
v sluzbach. Tym sa dokonca aktualne dari najviac za Taliansko (FTSE MIB) 23136 -1.17 351 -6.61
posledné roky. UK (FTSE 100) 6624 052 4.03 -10.53
Japonsko (Nikkei 225) 30018 1.69 12.66 28.35
EU zverejnila HDP za 4Q 2020, medziroéne jej Cina (Shanghai) 3696 1.12 845 21.60
ekonomika klesla o 4.8%.Z tych krajin, o zverejnili, Rozvojové krajiny (MSCI) 1430 0.08 16.19 31.89
sa najlepsie darilo Litve (-1.3%). Medzi Uspe$né Cesko (PX) 1054 -057 889 -321
krajiny patri aj Rumunsko, LotySsko, Finsko a aj Madarsko (BUX) 44069 157 1211 -3.74
Slovensko (-2.7%). Naopak najviac sa v 4Q 2020 Polsko (WIG 20) 1985 249 716  -4.94
medziroéne zmen$ila ekonomika  Spanielska Akcie —sektory (MSCI) % % %
(-9.1%). Energie 148 281 11.26 -19.63
Material 306 0.97 7.91 19.78
L . . . . Priemysel 302 0.15 4.04 8.76
Bitcoin v piatok uzatvaral na vySe 55 tis. USD. Bezna spotreba 374 036 895 3478
Zakladna spotreba 248 -1.26  -2.81 -3.56
Zdravotnictvo 306 -2.25 3.88 7.69
Finanénictvo 126 211 10.68 -0.63
Stan_e sa ) . L. R Informacné technoldgie 450 -1.68 12.05 38.70
\% plii’ltOk budu zverejnené indexy dovery PMI Telekomunikacie 104 -044 1006 24.16
v Eurdpe a USA. Utility 149  -1.97 -3.39 -11.94
Komodity % % %
Ropa Brent 62.9 0.77 3057 754
Zlato 1784 -219 -0.20 8.57
V3etky komodity (index) 2562 1.68 1877 10.68
Energie (index) 256 1.17 26.52 -24.49
Drahé kovy (index) 2486 -0.69 12.08 24.20
Priemyselné kovy (index) 1489 434 1197 35.98
P&dohospodarstvo (index) 960 1.98 14.84 29.57
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1212 -0.01 1.30 11.73
Britska libra (GBP) 0.865 -1.14 -3.71 3.33
Svajéiarsky frank (CHF) 1.086 0.49 0.39 2.32
Japonsky jen (JPN) 127.8 0.50 2.66 5.62
Cinsky juan (CNY) 7.833 022 -0.30 267
Ceska koruna (CZK) 2589 061 -1.15 3.32
Madarsky forint (HUF) 3586 0.03 -0.77 6.44
Polsky zloty (PLN) 4486 -022 001 462
VsSimli sme si Global debt hits a fresh record ip‘h inzozo

Podla studie Institutu pre medzinarodné financie % irillion . FGDF weichted ave
(IIF) sa v minulom roku celosvetové zadlZenie ag0 & L a60
zvysilo o 24 bil. USD na rekordnych 291 bil. USD
(355% svetového HDP).

Global debt (in USD)

V) of GDF (rhs)

Na raste dlhu sa vlady podielali priblizne =
115 2016 2017

polovicou (12. bil. USD). Podniky zvysSili svoje 250
zadlzenie o 5.5 hil. USD, banky o 3.9 bil. USD 240
a domacnosti 0 2.6 bil. USD. 290

Source; IIF, BIS, IMF, National sources
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdrov). Sadzby americkej centrélnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentudinych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dihopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativhom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



