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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Oproti oCakavaniam vysSi rast vyrobnych cien v USA
(v januari medziro€ne 1.7%, o€akavania 0.9%) priniesol na
trh obavy z prichodu vy3Sej inflacie. Trh sa nazdaval, ze
americka centralna banka zvySi sadzby a zabrzdi tak
hospodarske ozivenie. Ceny akcii klesli a vynosy na
Statnych dlhopisoch vzrastli. Zvysili sa aj kreditné prirazky
na podnikovych dlhopisoch. Vyhlasenie guvernéra
centralnej banky Jerome-a Powella, Ze zvySovanie sadzieb
teraz neprichadza do uvahy, uspokojilo trhy len na chvilu.

Spotrebitelska inflacia bola v januari 2021 v EU medziroéne
na 1.2%, v USA na 1.4%. Celkové Cislo je podobné, ale
odlisna je geograficka distribucia inflacie. V EU je inflacia
heterogénna, ked krajiny na juhu eurozény - Grécko,
Slovinsko, Cyprus - zaznamenavaju inflaciu nizSiu ako
minus 0.5% a naopak stredoeurdpske neeurové krajiny
Polsko, Madarsko a Cesko inflaciu vy$$iu ako 2%. V USA je
inflacia homogénna, ked medzi najnizSou inflaciou na
severovychode (+1.1%) a najvySSou inflaciou na juhu
(+1.6%) je rozdiel len 0.5 percentualneho bodu.

VSetky hlavné narodné ¢&i lokalne indikatory dévery
v americkom priemysle (PMI, ISM, Empire, Philadelphia,
Dallas, Kansas) su velmi optimistické.

Ceny nehnutefnosti v USA stale rychlo rastu, podla indexu
Case — Shiller kazdy mesiac od augusta 2020 priemerne
0 1.5%.

Priemyselné objednavky v Taliansku vzrastli v januari 2021
na 7% r/r, na maximum od aprila 2018.

Snemovna reprezentantov USA schvalila fiskalny balik za
1.9 bil. USD, teraz ho bude schvalovat Senat.

Britska farmaceuticka firma AstraZeneca predala v minulom
roku svoj 7.7% - ny podiel v americkej farmaceutickej firme
Moderna za viac ako 1 mld. USD. Firmy zostavaju v
partnerskom vztahu pri vyvoji niektorych liekov a zaroven
budu spolupracovat aj pri produkcii vakciny proti Covid — 19,
ak sa virus stane endemickym (pretrva v populacii).

Bitcoin klesol vo¢i USD od pondelka do piatku o 20%.

Stane sa
Vo Stvrtok budlu zverejnené americké priemyselné
objednavky, v piatok nemecké a aj americky trh prace.

VSimli sme si

Priemerny vek osobnych automobilov v Eurdpe je 11.5
roka. NajstarSie automobily ma Litva, Esténsko a
Rumunsko, priemerny vek je tam viac ako 16 rokov.
Naopak najmladSi vozovy park ma Luxembursko
(priemerne 6.5 roka) a Rakusko (8.3 roka).

Slovensko ma priemer 14 rokov, Cesko 14.9 roka,
Madarsko 13.5 roka a Polsko 14.1 roka.

Priemerny vek lahkych uzitkovych vozidiel v Eurdpe je
11.6 roka, kamiénov 13 rokov a autobusov 11.7 roka.
NajmladSie kamiony a autobusy ma Rakusko
(priemerne 6.4 a 4.8 roka), naopak najstarSie kamiony
a autobusy ma Grécko (21 a 19.9 roka).
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Aktual W/W  Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 -1.50
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 1.40 0.07 0.44 0.26
Nemecko 10Y dlhopis -0.26  0.05 0.29 0.35
Taliansko 10Y dlhopis 0.76 0.14 0.14 -0.34
Slovensko 10Y dlhopis -0.08 0.05 0.42 0.01
USA IG 5Y prirazka 56 4 6 -11

USA HY 5Y prirazka 310 16 20 -61

EUR IG 5Y prirazka 51 4 6 -12

EUR HY 5Y prirazka 264 18 26 -33

Akcie - narodné indexy % % %

USA (S&P 500) 3811 -245 3.03 29.01
Eurépa (Stoxx 600) 405 -2.38  2.78 7.81
Nemecko (DAX) 13786 -1.48 3.66 15.95
Francuzsko (CAC 40) 5703 -1.22 1.68 7.41
Taliansko (FTSE MIB) 22849 -1.24 3.02 3.93
UK (FTSE 100) 6483 -2.12 -1.02 -1.48
Japonsko (Nikkei 225) 28966 -3.50 8.28 37.00
Cina (Shanghai) 3509 -5.06 1.87 21.83
Rozvojové krajiny (MSCI) 1339 -6.35 7.05 33.19
Cesko (PX) 1058 031 875 8.24
Madarsko (BUX) 43790 -0.63 11.63 8.85
Polsko (WIG 20) 1907 -3.93 -2.07 7.82
Akcie — sektory (MSCI) % % %

Energie 152 3.24 1148 -4.06
Material 300 -2.05 3.83 33.04
Priemysel 298 -1.47 243  20.64
Bezna spotreba 358 -4.39 4.03 45.37
Zakladna spotreba 240 -3.13  -5.68 4.01
Zdravotnictvo 297 -2.75 -0.68 17.02
Financnictvo 126 -0.32 8.78 1281
Informacné technoldgie 429 -4.67  4.40 48.60
Telekomunikacie 102 -2.03 6.23  34.56
Utility 142 -425 536 -5.78
Komodity % % %

Ropa Brent 66.1 512 34.27 30.90
Zlato 1734 -281 -5.70 9.36
V3etky komodity (index) 2579 064 1956 22.14
Energie (index) 261 1.94 29.03 -9.84
Drahé kovy (index) 2388 -3.91 199 30.19
Priemyselné kovy (index) 1475 -090 10.00 37.02
P&dohospodarstvo (index) 971 1.12 18,59 38.05
Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 1208 -0.36 -0.38 951
Britska libra (GBP) 0.867 0.24 -390 0.79
Svajéiarsky frank (CHF) 1.097 1.00 1.49 3.06
Japonsky jen (JPN) 128.7 0.69 1.86 8.14
Cinsky juan (CNY) 7.847 018 -1.10 2.28
Ceska koruna (CZK) 26.18 1.13 -1.08 2.78
Madarsky forint (HUF) 3622 1.01 0.90 7.07
Polsky zloty (PLN) 4522 0.80 1.17 4.46

Priemerny vek osobnych automobilov v Eurépe v rokoch

6 8 10 12 14 16 18

Zdroj: acea.be

(s

("
N by
——

v



2021/8

@ Privatbanka

Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdrov). Sadzby americkej centrélnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentudlnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dihopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativhom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



