202179

TYZDEN v skratke

Stalo sa

Guvernér americkej centralnej banky Jerome Powell pre
Wall Stret Journal ,utrisil, Zze nedavny rast vynosov na
dlhopisoch bol pozoruhodny a Ze ho zaujal. Trh ¢akal Sirsi
komentar a kedZze sa ho nedockal, Powellov koment
vyhodnotil ako holubiéi (Ze banka nebude zvySovat sadzby)
a vynosy na dlhopisoch $§li vysSie.

To sa nepacilo akciovym investorom, ale celkovo z pohladu
tyzdfa akcie rastli. Pomohla im aj novoschvéalena vakcina
od Johnson & Johnson. Rastli hlavne tie sektory, ktoré
v minulosti zaostavali — energie, zakladna spotreba,
finanénictvo. Naopak, technologické akcie boli
vypredavané.

Vakcina Janssen od spolo¢nosti Johnson & Johnson je
povazovana za kli€ovu v boji s koronavirusom. Ma sice
0 nieCo nizSiu ucinnost ako Pfizer /BioNTech alebo
Moderna, ale ma vysoku ucinnost voci tazkému priebehu
choroby a v odmeranej vzorke 100% - nu Uc€innost proti
hospitalizaciam a umrtiam. A €o je hlavné, podava sa
v jednej davke a staci ju dlhy ¢as skladovat v beznej
chladnicke

Ekonomické ozivenie Nemecka sa v urcitych segmentoch
spomalilo, horSie vysledky reportuje maloobchod,
stavebnictvo. Mierne vzrastla aj nezamestnanost. Na druhej
strane, vyhliadky priemyslu st celkom dobré.

Americky trh prace prijemne prekvapil. Namiesto
oCakavanych 200 tis. novych pracovnych miest ich vo
februéri pribudlo az 379 tis., a navySe €islo za januar bolo
revidované nahor. Miera nezamestnanosti mierne klesla na
6.2%.

Cena ropy pokraCovala v raste, lebo OPEC uviedol, ze
nebude uvolfiovat doterajSie Skrty v tazbe.

Stane sa
Vo §tvrtok bude zasadat ECB.

VsSimli sme si

Fixed income

Hlavna sadzba FED
Hlavna sadzba ECB
USA 10Y dlhopis
Nemecko 10Y dlhopis
Taliansko 10Y dlhopis
Slovensko 10Y dlhopis
USA IG 5Y prirazka
USA HY 5Y prirazka
EUR IG 5Y prirazka
EUR HY 5Y prirazka
Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500)

Eurdpa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Francuzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSE MIB)
UK (FTSE 100)
Japonsko (Nikkei 225)
Cina (Shanghai)
Rozvojové krajiny (MSCI)
Cesko (PX)

Madarsko (BUX)
Polsko (WIG 20)

Akcie — sektory (MSCI)
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Informacné technoldgie
Telekomunikacie

Utility

Komodity

Ropa Brent

Zlato

VSetky komodity (index)
Energie (index)

Drahé kovy (index)
Priemyselné kovy (index)
P&dohospodarstvo (index)
Meny - euro

Americky dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajéiarsky frank (CHF)
Japonsky jen (JPN)
Cinsky juan (CNY)
Ceska koruna (CZK)
Madarsky forint (HUF)
Polsky zloty (PLN)

Pociatky Medzinarodného dna zien spadaju do roku 1908, kedy Socialisticka strana USA
zorganizovala dna 28. februara demonstraciu v New Yorku za ucasti 15 000 ucastnikov
na podporu prav zien. Nasledne sa rozhodlo, Ze sa tento sviatok bude slavit v USA vzdy

v poslednu februarovu nedelu.

V roku 1910 na medzinarodnej konferencii pracujucich Zien v Kodani navrhla ¢lenka
Socialnodemokratickej strany Nemecka Klara Zetkin, aby sa zaviedol Medzinarodny deri
Zien. Dha 19. marca 1911 sa v Rakusku, Nemecku, Dansku a vo Svajéiarsku prvykrat
oficialne MDZ slavilo. V roku 1914 sa dohodlo na fixnom datume 8. marec.

Postupne sa pridavali dalSie a dalSie krajiny a v roku 1975 sa prvykrat tento sviatok slavil
na péde OSN. MDZ je dnes oficialnym sviatkom aj v takych krajinach, kde je postavenie

Zien zlé - napriklad v Afganistane alebo Cine.
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Aktual W/W  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 -1.00
0.00 0.00 0.00 0.00
1.57 0.16 0.67 0.80
-0.30 -0.04 033 0.41
0.75 -0.01 020 -0.32
-0.10 -0.02 0.46 0.03

54 -2 0 -29
301 -10 -4 -141
50 -1 0 -31
257 -7 -6 -128

% % %

3842 0.81 4.87  29.26
409 0.91 476 11.42
13921 0.97 6.15 20.61
5783 1.39 499 12.52
22966 0.51 582 1041
6631 2.27 1.28 2.60
28864 -0.35 8.30 39.11
3502 -0.20 462 1541
1339 0.00 6.49  32.33
1068 0.94 10.23 10.87
43269 -1.19 4.86 5.06
1940 1.69 -0.58 9.90
% % %
165 8.23 19.87 9.97
304 1.17 531 35.27
303 1.94 486  25.95
352 -1.64 2.84 4555
246 2.52 -3.69 2.38
296 -0.50 -0.74 12.66
131 3.58 1479 22.72
419 -2.20  3.28 4535
104 1.41 6.99 38.19
144 0.93 -4.14  -9.81
% % %
69.4 488 38.80 53.21
1701 -193 -7.57 1.60
2622 166 20.35 26.72
276 579 3483 176
2315 -3.08 -0.17 19.82
1447 -1.95 7.15 34.37
969 -0.15 16.64 38.40
% % %
1192 -1.33 -1.63 5.59
0.861 -0.67 -595 -0.40
1109 1.05 2.86 4.73
129.0 0.24 2.33 8.34
7.746 -1.28 -243 -1.14
26.33 0.57 -0.03 3.68
367.3 1.40 3.68 9.49
4586 1.42 3.11 6.71
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentudinych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dihopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@ privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit’ akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stipat alebo klesat' a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



