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TYZDEN v skratke 21.—-27. mar. 2022
Stalo sa
Europske akcie mierne klesli, ale americké uz druhy tyzden — AktualEWINWETO/QTIY/Y
o1 : N . o Fixed income S bps pp/bps bps
po sebe rastli. A to napriek tomu, Ze guvernér centralnej Hlavna sadzba FED 050 000 025 025
banky Jerome Powell povedal, Ze na najblizSom zasadnuti Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
bankovej rady 4. maja si vie predstavit’ zvySenie trokovych USA 10Y dlhopis 247 032 096 0.80
sadzieb aj 00.50 percentualneho bodu namiesto Nemecko 10Y dlhopis 059 021 076 0093
JStandardného® 0.25 percentualneho bodu. Vynosy glﬁl”anSkkO 11%\\((Cij|rh09i_5 igg 8%2 (1)% 132
Ty oy &l ovensko opis . . . .
americkych dlhopisov $li hore. NN priréikap - . s i
A naozaj, takmer vSetky prichadzajuce makrotdaje USA g{sjﬁ fg{SSYYp?irrlgziﬁa 38608 190 ;g ;g
naznacujt, ze ekonomika pokracuje v raste a dokonca rast EUR HY 5Y prirdzka 371 27 129 102
je prili§ rychly aje namieste ho tlmit. Napriklad podcet
novych ziadosti o podporu v nezamestnanosti je najnizsi od USA (S&P 500) 4543 179 -468 14.30
roku 1969 a po prepolte na pocet obyvatelov je d’aleko Eurépa (Stoxx 600) 454~ -023  -1.02 6.24
najnizsi od historie tohto ukazovater'fl od 1:01(}.1 1967. Prudky Eri?gglz(;)kgj(éﬁ)c 40) 164535(116 (1)511 ggg 93 f:?
rast americkej ekonomiky potvrdzuju aj d’alsie ukazovatele. Taliansko (FTSE MIB) 24559 139 -10.20 068
UK (FTSE 100) 7483 1.06 134 1102
Americkou centralnou bankou ocakavané znizenie Japonsko (Nikkei 225) 28150 4.93 -2.23 -3.52
doméaceho dopytu prostrednictvom vyssich sadzieb by Cina (Shanghai) 3212 -119 -11.75 -6.03
mohlo poméct’ nielen americkej, ale celosvetovej inflacii, Rozvojové krajiny 1125 018 -8.68 -13.96
ked’ americké domacnosti maji s.iln}'I. ’poc.liell na c§lk0vej &e;éfgrgig(zBUX) j33;863 éﬁ -153;?5288 2323
spotrebe sveta. To by malo zmiernit' aj inflatné tlaky Polsko (WIG 20 2116 078 -6.68 1026

V eurozone. Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 236 7.00 3334 4741
Prvé ,.cezvojnové“ eurdpske Cisla — marcové indikatory Material 350 328 257 1162
dovery PMI v priemysle asluzbach — st pozitivne. ]F;rl?mysel X ggg 8?2 -14(58851 g.gg
I s [T s I ezna spotreba . -1U. .
Nve%(ale(fing sa vyvija vzat;;atl len n.evr’n;cky index IFO, ktory je Zikladni spotreba 579 051 -417 783
Vvsak jednym z najrespexiovanejsichi. Zdravotnictvo 349 -0.11  -3.82 13.72
) Finan¢nictvo 149 0.88 0.04 10.99
Rusky prezident Putin prikazal vypracovat’ plan na prechod Informaéné technologie 498 221 -10.27 15.17
platieb za dodavky plynu ,nepriatel'skym* krajinam z EUR Telekomunikacie 101 200 -953 -2.39
aUSD na RUB. Tie to okamzite odmietli. V roku 2021 Utility 166 170 -.04 782
Gazprom predal plyn do zahrani¢ia za 70 mld. EUR, z toho nt 07 119 552 865
za’ 50 mid. . do, ,nepriatel skych krajin (48 krajin ,sveFail Zlato 1958 191 706 1303
vratane celej EU). Exportné prijmy Gazpromu pozostavaji Vietky komodity (index) 4273 6.17 3366 67.97
70 60% z EUR a zo0 40% z USD. Energie (index) 551 11.28 60.03 113.35
Drahé kovy (index) 2429 0.89 8.07 3.12
Stane sa Priemyselné kovy (index) 2139  2.74 17.97 44.42
V piatok bude zverejneny odhad spotrebitel'skej inflacie h}mmvo index) 1438 27 250 592
’ - . , ’ - 0 0 0
V eurozone za marec a aj americky trh prace. Americky dolar (USD) 1098 -0.62 -340 -6.88
Britska libra (GBP) 0.833 -0.65 -0.98 -2.57
Svajciarsky frank (CHF) 1022 -0.76 -149 -7.72
Japonsky jen (JPN) 1340 175 240 3.63
Cinsky juan (CNY) 7006 -0.15 -2.98 -9.16
Ceska koruna (CZK) 2455 -1.26 -1.33 -5.80
Madarsky forint (HUF) 3728 -0.66 0.98 2.82
Pol'sky zloty (PLN) 4687 -064 218 0.98
Vsimli sme si LNG Terminaly v Eurépe
Eurépa horackovito hl'ada rieSenie za rusky plyn, ¢iastoéne pomoze USA. Nie i -4
je to ale jednoduché, aj velki producenti plynu (Katar) maji svoje zaujmy ey <
a kapacity. A Eurépa ma problém plyn prijat’. ‘ . s —® e
Quacs
Nemecko zaéne budovat svoj prvy LNG (Liquefied Natural Gas — R A gt
, , L ;o . %@ G /
skvapalneny zemny plyn) terminal v usti rieky Labe do Severného mora. T s Lo
Bude mat’ kapacitu 8 mld. m® ro¢ne (nemecky dovoz plynu z Ruska je 70 mid. —® e
3. x I Ty )
m°® rocne). : o:< % LA o
[ .
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Najvicsiu kapacitu v Eurépe prijatt LNG méa Spanielsko, kde viak chyba
dostato¢na kapacita plyn posunut’ d’alej do Eurdpy. Zdroj: nationsonline.org
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tivahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nt situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



