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TYZDEN v skratke
Stalo sa
Dominantnou udalostou tyzdna bolo zasadnutie americke;j — Aktudl W/W — Q/Q  YIY
1 . Fixed income S bps pp/bps bps
centralnej banky v utorok av stredu, na ktorom zvysila Hlavna sadzba FED 100 050 075 075
urokové sadzby o pol percentudlneho bodu. Hlavna Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
urokova sadzba FED Funds je teraz na 1.00%. USA 10Y dlhopis 3.13 0.19 1.19 1.55
Nemecko 10Y dlhopis 1.13 019 0.84 1.35
Hoci zvysenie az o pol percentudlneho bodu namiesto Taliansko 10Y dlhopis 314 036 118 217
zvy&ajného 0.25 percentudlneho bodu bolo vicsinou trhu Slovensko 10Y dihopis 196 022 113 204
o¢akavané, niektori investori predpovedali zvySenic az 822 LGYSSYYpr irdzka 87 3 19 36
, . L, prirazka 479 18 109 193
0 0.75 percentualneho bodu a tak akcie prudko vzrastli — v EUR IG 5Y prirézka 97 6 30 46
stredu na newyorskej burze wvyletel index S&P 500 EUR HY 5Y prirdzka 465 36 144 212
v priebehu hodiny apol od oznamenia sadzieb do
zatvorenia burzy (od 14:30 do 16.00 ich ¢asu) 0 3.6%. USA (S&P 500) 4123 -021 -6.68 -2.58
Eurépa (Stoxx 600) 430 -455 -8.45 -3.38
UZ na druhy den v8ak trh zmenil nazor — ,zistil*, Ze ErZTEEESkE)D(éﬁ)C 40) 163265784 ?12(2) ié;i '_1119290
pOStupné ZVyéOVanie sadzieb len o p0| percentuémeho bodu Taliansko (FTSE MlB) 23476 _320 _1294 _462
inflaciu nezastavi a akcie prudko padali. Vo stvrtok stratil UK (FTSE 100) 7388 -2.08 -356 3.62
S&P 500 tol’ko, kol’ko predtym ziskal, 3.6%. Japonsko (Nikkei 225) 27004 058 -250 -8.02
Cina (Shanghai) 3002 -149 -13.32 -1221
Strach z prisnej menovej politiky v USA posilnili aj Rozvojové krajiny 1032 -415 -16.85 -2351
piatkové Cisla ztamojSieho trhu prace. Nové pracovné Ig/[eascll(’grgllzgizBUX) 412310069 ggg iégz lZ gg
miesta pribadajt raketovym tempom, zaroven sa vSak vel'a Polsko (WIG 20 1765 -5.00 -19.88 -15.84

ludi rozhodlo zostat’ mimo pracovného pomeru (miera Akcie — sektory (MSCI % % %
participacie klesla), ¢o vyvolava obavy z tlaku na rychly Energie 249  8.03 14.68 49.45
rast miezd. UZ teraz rastt mzdy v USA o 5.5%, prirodzeny Material 332 -183 -097 -2.84
”neinﬂaén}’/“ rast Je okolo 4%. Prlemysel 304 -1.10 -6.28 -9.08
BezZna spotreba 330 -3.61 -14.49 -14.80
FED nebolvjedinou Centré%nou bankou, .ktoré v up!ynulom ézliiiﬁlz‘zvof eba égg _i:gg 8:13 451:32
tyzdni zvySovala urokové sadzby. Pridala sa aj Velka Finanénictvo 134 -0.72 -13.41 -552
Britania (hlavna sadzba z 0.75% na 1.00%), India (zo 4.00% Informaéné technologie 437  -1.41 -10.77 -3.15
na 4.40%), Australia (z 0.10% na 0.35%) ¢i Ceska republika Telekomunikacie 87 0.35 -13.06 -21.26
(z 5.00% na 5.75%, najviac od roku 1999). Utlllti _ 167 016 514 553
Komodit % % %
Inflacia zatial’ neustupuje, napriklad z krajin G20 dosahuje ?&rt)g Brent 11828'1 2076% 1195051 624 8670
v Turecku spotrebitel'ska inflacia medziroénych 70%. Vietky komodity (index) 4292 1.'20 19'.64 56_53
Energie (index) 586 6.00 39.28 110.68
Drahé kovy (index) 2243 -1.80 -1.81 -11.09
Stane sa Priemyselné kovy (index) 1881 -4.95 -2.00 13.04
V stredu USA zverejnia spotrebitel’skt inflaciu za april. h’(’d"hos podarstvo (index) 1462 -1.04 14.56 30.19
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1.0565 0.06 -7.04 -13.27
Britska libra (GBP) 0.855 1.97 219  -1.67
Svajéiarsky frank (CHF) ~ 1.043 159 -0.76 -4.84
Japonsky jen (JPN) 1377 055 516  4.23
Cinsky juan (CNY) 7061 141 -252 -9.66
Ceska koruna (CZK) 2502 158 184 -250
Madarsky forint (HUF) 3820 1.01 7.13 6.51
Pol'sky zloty (PLN) 4712 059 323 347
Vsimli sme si ) How did life expectancy change in 2021?
Predbezné tdaje o priemernom doziti populacie Vv krajinich EU Change in years, compared with 2020 EII2N
ukazujﬁ pokles v roku 2021, c¢o je V}'/sledkom covidovej ELLY BUSAR L) EsToNA ROMANIA HuNGARY

pandémie. Tyka sa to hlavne stredo a vychodoeurdpskych krajin.

Priemerny vek dozitia sa z celej EU znizil najviac na Slovensku
a v Bulharsku, zhodne 0 2.2 roka. Pre naSu krajinu to znamena,
7e sa znizil zo 77 rokov v roku 2020 na 74.8 roka v roku 2021.

Zdroj: Eurostat



2022 /18

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



