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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Aj v 20. tyzdni roku 2022 sa finanény trh obaval vysokej
inflacie. Tentoraz bola zverejnena aprilova spotrebitel’ska
inflacia V eurozone a medzirocne vzrastli ceny 0 7.4%,
rovnako ako v marci. Najviac Vv Estonsku, 019.1%
a najmenej vo Francuzsku, o 5.4%.

Inflacia sa prehlbuje vo vicsine krajin eurozony, ale zatial’
mzdy aspont vo velkych krajinach nerasta rychlejSie ako
zvy&ajne. Aj tak sa vS§ak Eurdpska centralna banka rozhodla
sprisnit’ menovi politiku, ked” guvernérka Christine
Lagarde vo svojom blogu oznamila, ze v juli banka zvysi
sadzby. Do konca septembra by chcela zvysit' aktualne
zapornt depozitnll sadzbu na Grovni -0.50% minimalne na
nulu. Zarovein do jala ukonéi program kvantitativneho
uvolfiovania.

Jastrabia politika centralnych bank po celom svete
sposobuje vrasky akciovym investorom, lebo sa boja, Ze
banky privedu ekonomiky do recesie.

Vynimkou v uplynulom tyzdni bola ¢inska centralna banka,
ktora naopak mierne zniZila Girokové sadzby. Cina bojuje
s dosledkami covidovych lockdownov na maloobchod, na
priemyselnt produkciu, na realitny trh.

HDP  eurozony vzrastol v1Q 2022 v porovnani
s predchadzajucim §tvrtrokom o 0.3% aV porovnani
srovnakym obdobim predchadzajuceho roka 0 5.1%.
Slovensko rastlo medzikvartalne 00.4% a medzirocne
0 3%.

Stane sa

V priebehu tyzdiia budi zverejnené ukazovatele dovery
PMI v Eurdpe a v USA a Vv piatok aj tzv. deflator spotreby
americkych domdacnosti — ukazovatel' dolezity pre
rozhodovanie sa FEDu.

Vsimli sme si

Skéti maju podla University of Glasgow 421 pomenovani pre sneh.

@) Privatbanka

16. — 22. maj 2022

Fixed income S bps pp/bps bps
Hlavna sadzba FED 1.00 0.00 0.75 0.75
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 278 -0.14 0.82 1.16
Nemecko 10Y dlhopis 094 000 0.71 1.07
Taliansko 10Y dlhopis 300 015 117 197
Slovensko 10Y dlhopis 186 0.06 1.07 163
USA IG 5Y prirazka 91 5 24 38
USA HY 5Y prirazka 523 39 165 229
EUR IG 5Y prirazka 96 4 24 44
EUR HY 5Y prirazka 466 17 110 208
USA (S&P 500) 3901 -3.05 -11.02 -6.12
Eurdpa (Stoxx 600) 431 -055 -4.95 -3.00
Nemecko (DAX) 13982 -0.33 -4.02 -9.43
Francuzsko (CAC 40) 628 -122 -692 -158
Taliansko (FTSE MIB) 24095 0.19 -6.51 -352
UK (FTSE 100) 7390 -0.38 -1.33 530
Japonsko (Nikkei 225) 26739 1.18 0.99 -5.58
Cina (Shanghai) 3147 202 -883 -9.75
Rozvojové krajiny 1035 3.07 -11.66 -22.16
Cesko (PX) 1344 361 -2.82 1594
Madarsko (BUX) 41779 127 -872 -9.95

Pol’'sko (WIG 20 1783 096 -9.55 -16.66
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 246 126 16,50 51.69
Material 325 0.88 -1.75 -2.20
Priemysel 292 -192 -7.88 -10.56
Bezna spotreba 303 -5.62 -18.69 -19.26
Zakladna spotreba 265 -7.07 -6.26 -1.67
Zdravotnictvo 335 090 -0.34 4.09
Finan¢nictvo 130 -0.83 -11.86 -8.21
Informac¢né technologie 408 -3.57 -15.66 -7.70
Telekomunikacie 85 -2.07 -14.00 -21.32
Utilit 168 138 486 6.21
Ropa Brent 1126 090 1493 69.40
Zlato 1847 192 -227 -1.85
Vsetky komodity (index) 4296 1.26 17.47 56.36
Energie (index) 588 1.00 36.31 115.52
Drahé kovy (index) 2189 217 -6.76 -13.17

Priemyselné kovy (index) 1868 4.81 -5.88 17.31
Podohospodarstvo (index) 1476  0.03  15.07 40.23

Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1056 146 -6.25 -13.28
Britska libra (GBP) 0.846 -041 064 -173
Svajéiarsky frank (CHF) ~ 1.029 -1.33 -1.34 -5.87
Japonsky jen (JPN) 1350 036  3.67 1.74
Cinsky juan (CNY) 7.059 -0.17 -0.62 -9.97
Ceska koruna (CZK) 2462 -057 -0.46 -3.34
Mad’arsky forint (HUF) 384.3 -0.38 526 10.27
Pol'sky zloty (PLN) 4629 -1.14 -011 294
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



