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TYZDEN v skratke 6. - 12. jun 2022
Stalo sa .

Nélada na finan¢nom trhu bola negativna, opit’ kvoli — Aktudl W/W — Q/Q  YIY
inflacii Fixed income S bps S bps
’ Hlavna sadzba FED 1.00 0.00 0.50 0.75

B Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00

Zdalo sa, ze vUSA uz vrcholi, ale vmaji bol rast USA 10Y dlhopis 316 022 101 1.70
spotrebitel'skych cien zase vy$$i ako ocakavania a @j Nemecko 10Y dlhopis 152 024 114 179
v porovnani s predchadzajiucim mesiacom. Taliansko 10Y dlhopis 3.76 036 187 3.02
Slovensko 10Y dlhopis 2.43 0.30 1.37 2.33

(1 . « N USA IG 5Y prirazka 92 10 27 43

0, 0,

Ceny V UVSA VZI‘:’:lStl'l medzolmesac?e 01%,a trh caka1,0.7 A): USA HY 5Y prirdzka 531 58 173 255

Medziroéne Vzrasth.o 8.6 /o., trh cakgl stagnacm na urovni EUR IG 5Y prirazka 97 3 25 49

aprila 8.3%. Medziro¢na jadrova inflacia (bez potravin EUR HY 5Y prirazka 486 42 142 252

a energii sa ale zmiernila zo 6.2% v aprili na 6.0% v maji, Akcie - narodné indexy % % %
hoci trh ¢akal spomalenie na 5.9%. USA (S&P 500) 3901 -505 -1260 -8.16
Eurépa (Stoxx 600) 423 -395 -7.01 -761
Lo A . N , Nemecko (DAX) 13762 -483 -452 -12.31
Vysoka inflicia sposobila, Ze redlne mzdy v USA Franciizsko (CAC 40) 6187 -460 -654 -6.26
(nominalne mzdy ocistené o inflaciu) klesali v maji Taliansko (FTSE MIB) 22547 670 -6.91 -12.33
medzirocne o 3%, o bol po aprili 2020 druhy najhorsi UK (FTSE 100) 7318 -2.86 -1.18 257
mesiac V historii ukazovatela od 2007. Vtedy Kklesali Japonsko (Nikkei 225) 27824 0.23 372 -3.88
0 3.4% Cina (Shanghai) 3285 2580 1.04 -8.49
I}ozvojové krajiny 1055 -0.58 -6.09 -23.69

9 . , . Cesko (PX) 1315 -1.11 -0.87 11.72
XO st\(/lr’tolf( zas?da!a Europs’ka centravln'a bankla. Alftlll{alr}l}{ Madarsko (BUX) 38051 570 -11.35 -20.26

ospodarsky vyvoj v eurozone povazuje za tlmeny kvoli Pol'sko (WIG 20 1725 -521 -17.82 -22.45

vysokym nakladom na energie a Vv tej savislosti niz§iemu Akcie — sektory (MSCI % % %
disponibilnému prijmu, obnoveniu pandemickych opatreni Energie 262 -0.64 1879 53.03
v Cine. Na druhej strane tieto negativne vplyvy vyvaZuje Material 325 438 -414 -320
zlepSujuci sa trh prace, uspory z ¢ias pandémie a plan Priemysel 294 -390 -10.56 -11.22
obnovy BezZna spotreba 312 -4.83 -17.55 -19.90
' Zakladna spotreba 268 -256 -3.68 -1.60
., e, . Zdravotnictvo 325 -292 -693 -0.87
ECB sa rozhodla do konca juna skonéit’ s vykupom novych Finanénictvo 128 -566 -12.85 -9.79
cennych papierov, ale bude reinvestovat istiny zuz Informaéné technologie 407 -6.15 -16.47 -11.92
splatenych dlhopisov. Na najblizSom zasadnuti 21. jula Telekomunikacie 84  -3.77 -15.01 -24.90
zvysi trokové sadzby o 0.25 percentudlneho bodu a na _U““t _ 164 '-48 048 451
d’alsom 8. septembra zase o 0.25 bodu alebo aj viac. Potom Komodit %0 %o Y0
M 5 « ; . Ropa Brent 1220 191 1305 67.85
bude pokracovat vo zvySovani sadzieb, ak to bude Zlato 1872 110 260 -0.32
potrebné, tak aby do roka, roka apol od casu svojho Vietky komodity (index) 4449 092 1055 53.71
rozhodovania videla klesat’ inflaciu smerom k 2%. Energie (index) 653 1.90 31.80 117.90
Drahé kovy (index) 2225 -0.20 -756 -12.25
Aktualne banka o¢akdva v roku 2022 inflaciu V eurozone na Priemyselné kovy (index) 1811 -1.59 -13.01 10.67
Grovni 6.8%, v roku 2023 na trovni 3.5% a 2.1% Vv roku Podohospodarstvo (index) 1445 L 1L 342 33.61
2024 Meny - euro % % %
' Americky dolar (USD) 1.052 -187 -4.81 -13.13
. Britska libra (GBP) 0.854 -0.48 185 -0.49
Hospodarsky rast by mal v roku 2022 dosiahnut’ 2.8% a po Svajgiarsky frank (CHF) 1.039 073 091 -4.43
2.1% v rokoch 2023 a 2024. Japonsky jen (JPN) 1414 076 7.30 6.44
Cinsky juan (CNY) 7.059 -1.12 060 -8.84
Ceska koruna (CZK) 2470 015 -0.68 -2.74
Stane sa Mad’arsky forint (HUF) 3983 167 6.13 1437
Pol'sky zloty (PLN) 4609 044 -229 243

Vo utorok a stredu bude zasadat’ americka centralna banka,
mala by zvysit’ sadzby o pol percentudlneho bodu.

Vsimli sme si

,,Europska menova zoo* bude mat’ od 1. janudra 2023 novy prirastok -
chorvatsku kunu a od 1. januara 2024 pravdepodobne aj bulharského
leva.

Chorvatsko sa stane 20. ¢lenom eurozény a Bulharsko 21. ¢lenom.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tivahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nt situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



