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TYZDEN v skratke 13. - 19. jiin 2022

Stalo sa
Zla nalada zpredminulého tyzdiia sa v minulom este — Aktudl W/W  Q/Q  YIY
” ) N " > Fixed income S
zhor$ila natolko, Ze zacCala klesat aj cena ropy. Trh Hlavna sadzba FED 175  0.75 125 150
nadobudol presvedCenie, Ze nastavajice ekonomické Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.0
spomalenie znizi dopyt po nej tak, Ze napriek problémom USA 10Y dlhopis 323 007 075 1.79
v ponuke jej bude prebytok. Nemecko 10Y dlhopis 166 015 1.07 1.86
Taliansko 10Y dlhopis 360 -0.17 152 273
Atak 3li nadol hlavne akcie energetickych spolo¢nosti, Slovensko 10Y dihopis 263 020 136 245
ktoré boli doteraz oporou narodnych indexov. Narodné USAIG 5Y pnr.aglfa 100 8 28 49
; z op Y USA HY 5Y prirazka 576 46 208 290
indexy preto klesli viac ako ,,zvy¢ajne*. EUR IG 5Y prirézka 110 13 30 63
EUR HY 5Y prirazka 552 66 181 319
ZI4 naladu podporila aj americkd centralna banka, ktora
zvysila urokové sadzby aZz o 0.75 percentuslneho bodu USA (S&P 500) 3675 -579 -19.11 -11.80
namiesto o¢akavaného 0.50 pb. Zarovei bude pokracovat Eurépa (Stoxx 600) 403~ -460 -11.09 -10.80
v plane redukcie bilancie (v kvantitativnom utahovani). E;nglz(;)kglj(éﬁ)c 40) 153818236 382 _'186222 iggg
) , o Taliansko (FTSE MIB) 21789 -3.36 -11.28 -13.60
Banka si mysli, ze ekonomicka aktivita v USA sa v prvom UK (FTSE 100) 7016 -4.12 -6.24 -0.02
Stvrtroku po predchddzajucom poklese opdt zvysila, Japonsko (Nikkei 225) 25963 -6.69 -7.77 -10.36
nezamestnanost’ zostala nizko. Inflacia je vysokd, kvoli Cina (Shanghai) 3317 097 325 -5.91
pandemickym nerovnovaham v ponuke a dopyte, vysokym Iégszlzgi(‘;)‘;e;)kraimy i ggi ‘11;‘7" '140-1740 12160270
cenam energii a celkovym Vnutorvnrym 1nﬂa?n.y’m tlakf)m. Madarsko (BUX) 39300 090 -1065 -1833
VOJna na Ukrajlne a |OdeOWI"IyV Cine naznacuju prOblemy Pol'sko (WIG 20 1677 281 -20.75 -24.50
s vysokou inflaciou aj v budticnosti. Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 223 -1481 -542 3543
ECB mimoriadne zasadala, predmetom rokovani bol Material 299  -7.79 -1441 -6.13
zvySeny rozdiel medzi vynosmi talianskych a nemeckych Priemysel 2717 577 -1597 -14.56
dlhopisov a V(A?bec prilis velky rast_vynosov dlhopisov EZEEZEZO;Z?eba %gg gig '_272.170 '_2;5074
vcelej eurozone. To =zvySuje naklady na obsluhu Zdravotnictvo 311 -446 -1099 -501
obrovského verejného dlhu a zvySuje riziko bankrotu Finanénictvo 123 -416 -17.20 -10.28
hlavne Talianska. Informaéné technologie 386 -5.28 -22.58 -17.16
Telekomunikacie 80 -4.46 -20.40 -27.62
Mimochodom, vel’ky rozdiel vo vynosoch medzi krajinami
nema byt’ aj podl'a maastrichtskych pravidiel — maximalne Komodit Yo Yo 2o
dva percentualne body vo&i trojici krajin s najnizSou Ropa Brent sl 729 -6.24 5388
P y ) J ) Zlato 1839 -172 607 426
priemernou inflaciu za posedn}'/ch 12 mesiacov. Vsetky komodity (index) 4202 -556 -1.66 4990
Energie (index) 592 -939 732 97.03
Slovenska metalurgickd firma Gevorkyan upisala svoje Drahé kovy (index) 2176 -2.23 -1042 -7.49
akcie na START trhu prazskej burzy cennych papierov. Priemyselné kovy (index) 1704 -5.88 -20.31 10.11
Spolo¢nost’ upisala 2 732 800 novych akcii a predala Podohospodarstvo (index) 1420 178 125 38.13
200 000 akcii starych akcionarov, vSetky po 248 K¢. Spolu riklér (USD) 1050 -0.19 -441 -1151
teda od investorov ziskala 727 334 400 K¢&. Obchody sa Britské libra (GBP) 0858 051 304 -007
akciami na burze za¢nu 1. jila pri cene 248 K¢ / akciu. Svajéiarsky frank (CHF) 1.018 -2.01 -0.36 -6.97
Japonsky jen (JPN) 1417 025 571 838
Stane sa Cinsky juan (CNY) 7.028 -044 031 -8.14
V eurozone a Vv USA budu zverejnené junové indikatory Ceski koruna (CZK) 2473 013 072 -3.32
dovery v prigmysle avsluzbach PMI av Nemecku %ﬁ%ﬁ;ﬁ]};g’?;i%ljlg) 1950?8 g:gg -2.21% l22.5';1(’73
podobny indikator IFO.
V$imli sme si Energy consumption in EU households (2020)
Domacnosti v EU spotrebovali v roku 2020 27% celkovej energie spotrebovanej ahing

appliances

v EU, pri¢om najviac, 32% spotreby domacnosti, pokryl plyn.
Najviac energie v domacnostiach, 62.8%, §lo na vykurovanie, 15.1% na

zohrievanie vody, 14.5% na svietenie a prevadzku spotrebic¢ov, 6.1% na varenie,
0.4% na klimatizaciu a 1% na ostatné.

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



